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INTRODUCCION

Toda a la informacion financiera producida por la contabilidad estd integrada por
informacion cuantitativa, la cual se expresa en unidades monetarias y descriptivas que
muestran la posicion y el desempefio financiero de una entidad a un periodo o fecha
determinada que se ve plasmado en diversos informes, conocidos como estados
financieros.

Su principal objetivo es servir de herramienta al usuario general para la toma de decisiones,
asi como el establecimiento y la medicion del cumplimiento de metas y objetivos de una
entidad economica. De aqui surge la importancia de saber comprender e interpretar los
estados financieros a través de los diferentes instrumentos y técnicas de analisis que se

plantean en la presente unidad.

Para crear un analisis de estado financiero, es importante siempre considerar elementos
importantes con los cuales se puede mejorar la informacion o considerar todas las partes
de la misma.

Los estados financieros y los analisis siempre han sido una herramienta importante dentro
de las empresas, pues ayudan a la toma de decisiones, las cuales muchas veces pueden ser
gastos para adquirir elementos importantes o de desarrollo para el crecimiento de la misma
industria, si la toma de decisiones no estad bien fundamentada en el tipo de analisis se
pueden provocar errores Yy catastrofes en las acciones y entrar en crisis econémica por la
mala planificacion o la informacién mal redactada o no verificada. En la presente sesion
analizaremos esta situacion, por lo que no debemos descartar ninguna opcion dentro del

procedimiento de seleccion y andlisis de informacion.
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OBJETIVOS

OBJETIVO PRINCIPAL:
e Conocer, describir, explicar y realizar el analisis que se realiza a los
estados financieros de la Compafiia Minera Milpo S.A.A. Ahora NEXA
Resources Per( S.A.A.

OBJETIVOS ESPECIFICOS:
e Definir sobre lo que es el analisis de estados financieros, describiendo el proceso,

las caracteristicas, objetivos y los usuarios para quienes realizan los estados
financieros y los analizan.

e Informar todo sobre la Compaiiia Minera Milpo S.A.A. ahora NEXA Resources
Pert S.A.A. como: la resefia historica, vision, misién, valores y las operaciones que
realiza.

e Realizar el andlisis del estado de situacion financiera y el estado de resultados
integrales mediante el método de analisis vertical y horizontal de los ejercicios
econdmicos 2017 y 2016.

e Realizar el andlisis mediante el método de ratios financieros y sus respectivas
interpretaciones con el fin de determinar aspectos que nos permitan identificar

puntos de flaqueo en las operaciones que realiza la empresa.
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CAPITULOI

MARCO TEORICO

1. ESTADOS FINANCIEROS

1.1 Conceptos
a) Los estados financieros, también denominados estados
contables, informes financieros o cuentas anuales, son informes que
utilizan las instituciones para dar a conocer la situacion economica y
financiera y los cambios que experimenta la misma a una fecha o periodo
determinado. Esta informacién resulta atil para la Administracion,
gestores, reguladores y otros tipos de interesados como los accionistas,

acreedores o propietarios.t

b) Los estados financieros han de reflejar una imagen fiel de la compafiia.

Son los documentos de mayor importancia que recopilan informacion
sobre la salud econémica de la empresa, cuyo objetivo es dar una visién

general de la misma.

Se incluyen dentro de los estados financieros: el balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivoo
la memoria.

! Wikipedia, la enciclopedia libre. 19 de jul. De 2018, pag. 1. La mayoria de estos informes constituyen el
producto final de la contabilidad y son elaborados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados, normas contables o normas de informacién financiera. La contabilidad es llevada adelante
por contadores publicos que, en la mayoria de los paises del mundo, deben registrarse en organismos de
control publicos o privados para poder ejercer la profesion.
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Todos los documentos recogidos tienen que caracterizarse por ser fiables
y utiles, teniendo que reflejar realmente lo que estd sucediendo en la

empresa.’

c) Los estados financieros son un informe resumido que muestra como una
empresa ha utilizado los fondos que le confian sus accionistas y acreedores,
y cual es su situacién financiera actual. Los tres estados financieros basicos
son: (1) el estado de situacion financiera, que muestra los activos, pasivos
y patrimonio de la empresa en una fecha establecida; (2) estado de
resultados, que muestra como se obtiene el ingreso neto de la empresa en
un periodo determinado, y (3) el estado de flujo de efectivo que muestra las
entradas y salidas de efectivo producidas durante el periodo.?

d) Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El
objetivo de los estados financieros es suministrar informacién acerca de la
situacion financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo
de una entidad, que sea til a una amplia variedad de usuarios a la hora de
tomar sus decisiones econOmicas. Los estados financieros también
muestran los resultados de la gestidn realizada por los administradores con

los recursos que les han sido confiados. (Perez, 2015)

2 Debitoor, glosario de contabilidad. 25 de mayo de 2018, pag. 1. Las sociedades comerciales deben presentar
estos documentos durante un periodo limitado posterior a su afio contable, el cual suele ir desde el 1 de enero
hasta el 31 de diciembre.

Por su parte, las compafiias que realicen cierres inferiores al afio (por ejemplo, semestrales) deberan presentar
cada estado financiero de forma totalmente independiente.

3 Enciclopedia Financiera, Alejandro Bujan Pérez, 14 de ene. De 2015, pag. 38. “Es una practica estandar
para las empresas presentar estados financieros que se adhieran a los principios de contabilidad generalmente
aceptados para mantener la continuidad de la informacion y la presentacion a través de las fronteras
internacionales. Los estados financieros son a menudo auditados por agencias gubernamentales, contadores,
firmas, etc. para asegurar la exactitud y para propdsitos de impuestos, financiamiento o inversion”.
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Para cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran

informacion acerca de los siguientes elementos de una entidad:

activos;

e pasivos;

e patrimonio;

e ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;
e aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su
condicion de tales; y

e flujos de efectivo.

Esta informacidn, junto con la contenida en las notas, ayuda a los
usuarios a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en

particular, su distribucion temporal y su grado de certidumbre.*

e) Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacion y
desarrollo financiero de la entidad a una fecha determinada y por un periodo
definido, como consecuencia de las operaciones realizadas.

Su proposito fundamental es el de proveer informacién acerca de su
posicidn financiera, del resultado de sus operaciones, de los cambios en su
capital o patrimonio y de los recursos que maneja, asi como la fuente de
donde provinieron. Informacién que al usuario le resulta esencial en latoma
de decisiones.®
Los principales estados financieros son los que se detallan:

e Estado de Situacion Financiera o Balance General.

e Estado de Resultados o Pérdidas y Ganancias.

4 Compilado de Andlisis e Interpretacion de estados Financieros, CPCC. Beder M. Rosales, Chimbote Perd,
pag. 10

5> Andlisis e Interpretacion de estados Financieros, CP. Miguel Castafieda, INSTITUTO MEXICANO
EDUCATIVO DE SEGUROS Y FIANZAS, A. C. México, pag. 18. “Para el fin que nos ocupa habremos de
ver con detalle el Estado de situacion Financiera o Balance y el Estado de Resultados o Pérdidas y
Ganancias”.
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e Estado de Costos de Produccion y Venta
e Estado de Variacion del Capital o Patrimonio

e Estado de Cambios en la situacién Financiera

1.2 Naturaleza de los Estados Financieros

Antes de definir formalmente los estados financieros es necesario recordar
algunos conceptos basicos, para que nos ubiquemos dentro de la materia. La
disciplina que da origen a los estados financieros es la CONTABILIDAD, y
esta se define como “el arte de registrar, clasificar, resumir e interpretar los
datos financieros, con el fin de que éstos sirvan a los diferentes estamentos
interesados en las operaciones de una empresa”. La manera mas logica y
comunmente aceptada de cumplir esta tarea, es asignada a la contabilidad, es a
través de informes contables denominados estados financieros.

Los estados financieros se preparan para presentar un informe periodico acerca
de la situacion del negocio, los progresos de la administracion y los resultados
obtenidos durante el periodo que se estudia. Para aclarar esto un poco se debe
decir, que los hechos registrados se refieren a los datos sacados de los registros
contables, tales como la cantidad de efectivo o el valor de las obligaciones. Las
convenciones contables se relacionan con ciertos procedimientos y supuestos,
tales como la forma de valorizar los activos, la capitalizacién de ciertos gastos,

etc.®

& Andlisis Financiero, Carlos Alberto Prieto Hurtado, Fundacidn para la educacién Superior, San Mateo,
2010, pag. 26.
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1.3 Los Principales Estados Financieros.
1.3.1 Estado de Situacion Financiera o Balance General

Como su nombre lo indica, es el documento que muestra la
situacion financiera de la empresa a una fecha determinada, razén
por la cual es considerado un documento estatico.

El Estado de situacion financiera se clasifica en:

e Activo

e Pasivo

e Capital
a) Activo

Representa el conjunto de bienes (tangibles) y derechos
(intangibles) propiedad de la empresa.

El Activo se clasifica atendiendo al grado de disponibilidad
que cada uno de los rubros que lo integra tenga, entendemos
por grado de disponibilidad a la facilidad con que éstos puedan
convertirse en dinero en efectivo.

El Activo a su vez se clasifica en:

e Circulante
e Fijo
e Diferido.

Para poder realizar un anélisis de los estados financieros con
cada ratio y razon financiera tenemos que saber de qué forma
estan compuestas todas estos estos elementos, en consecuencia,

pasaremos a detallar cada tipo de activo:

e Activo Circulante
El activo circulante se caracteriza por su alto grado de
disponibilidad y los rubros que lo integran o son dinero
en efectivo o bienes que con facilidad se convierten en
Pagina 12128




UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
Escuela Profesional De Contabilidad

efectivo, los rubros que integran el activo circulante se
describen a continuacion:

Caja. Representa la cantidad de dinero en efectivo
pendiente de depositar en el banco, o bien para realizar
pagos de cuantia menor.

Bancos. Representa la cantidad de recursos depositados
directamente o por transferencia electrénica en el banco
en cuenta de cheques.

Inversiones en valores. Seran los recursos que la
empresa haya invertido a la vista o a corto plazo (no
mayor a un afo), con el fin de que genere un rendimiento
(interés).

Inventarios. Representa la cantidad de bienes
(mercancia) que posee la empresa, los inventarios
pueden ser de: Materia prima, Produccion en proceso,
Articulos terminados

Clientes. Representa el derecho de cobro que la empresa
tiene a su favor, por haber vendido a crédito, en otras
palabras, es la cantidad que los clientes adeudan a la
empresa por la adquisicion de mercancia a créedito.
Documentos por cobrar. Representa el derecho de
cobro a favor de la empresa ya sea por la venta de
mercancia a crédito o por conceptos diversos, adeudos
que la empresa documentd con algun titulo de crédito
como pagaré o letra de cambio.

Deudores diversos. Bajo este rubro se agrupan los
derechos de cobro a favor de la empresa (generalmente
no documentados con algun titulo de crédito), por
conceptos distintos a la venta de mercancia

Activo Fijo
Pagina 13]|128
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Representa inversiones que la empresa ha realizado con
caracter permanente, es decir, con el propoésito de
usarlos, es por ello que el grado de disponibilidad es muy
bajo.
Los principales rubros que integran el activo fijo se
describen a continuacion:
Terrenos. Representa el valor de los terrenos propiedad
de la empresa
Inmuebles. Integrado por los edificios o inmuebles
propiedad de la empresa, pudiendo ser aquellos donde
tenga instalada su planta, sus oficinas o que los tenga
destinados para renta.
Maquinaria y Equipo. Representa el valor de la
maquinaria que la empresa posee para producir los
bienes o prestar los servicios, segun sea el caso.
Equipo de reparto. Representa el valor de los bienes
muebles que la empresa posee para distribuir los bienes
que comercializa.
Equipo de transporte. Integrado por los vehiculos que
la empresa posee para el transporte de su personal.
Equipo de oficina. integrado por el conjunto de bienes
muebles propiedad de la empresa tales como equipo de
coémputo, escritorios y en general los muebles necesarios
para el funcionamiento de la empresa.
Inversiones a largo plazo. Integrado por los recursos
que la empresa ha invertido a plazo mayor de un afio,
con el fin de buscar un mayor rendimiento.

e Activo Diferido
Constituido generalmente por pagos anticipados que con

el transcurso del tiempo se van convirtiendo en gastos, 0
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por aquellos pagos de cuantia mayor, cuyo beneficio se
recibird en un periodo largo de tiempo.
El activo diferido se caracteriza por tener un grado de
disponibilidad practicamente nulo y se integra por los
siguientes rubros.
Gastos de Instalacion. Representa la cantidad de
recursos que la empresa emple6 para poner en
condiciones de trabajo su planta y/o sus oficinas, el
beneficio se recibird durante varios afios posteriores.
Gastos de organizacion. Representa la cantidad que la
empresa desembolsé para organizar la produccién de sus
bienes, la comercializacion de los mismos, la de los
procesos de trabajo en general, el beneficio de esta
erogacion también se recibird durante varios afios
después.
Pagos anticipados. Como su nombre lo indica, se
integra por todos los pagos anticipados que la empresa
haya efectuado en la adquisicion de bienes o servicios,
tales como: rentas pagadas por anticipado, intereses
pagados por anticipado, papeleria pagada por
anticipado, entre otros
b) Pasivo

Representa el conjunto de deudas y obligaciones a cargo de la

empresa.

A diferencia del activo, el pasivo se clasifica atendiendo a su

grado de exigibilidad, asi, las deudas a la vista y a corto plazo

(menores a un afo) tienen un grado de exigibilidad mayor que

las deudas a largo plazo.

El pasivo se clasifica en:

e Circulante
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e Fijo
e Diferido

De igual forma para realizar una adecuada y efectiva analisis e
interpretacion del estado de situacion financiera realizaremos
una pequefia descripcién sobre la composicion del pasivo en el

estado de situacion financiera que pasamos a detallar.

e Pasivo Circulante
El pasivo circulante se integra por aquellas deudas u
obligaciones a cargo de la empresa, que pueden ser
exigidas practicamente de inmediato o en un plazo no
mayor a un afio, integrandose por los siguientes rubros:
Proveedores. Representa la cantidad adeudada por la
empresa en la adquisicion de materia prima que emplea
en la produccion de bienes, o de la mercancia que
comercializa.
Documentos por pagar. Integrado por las deudas (a
corto plazo) a cargo de la empresa, documentadas con
algun titulo de crédito como pagaré o letra de cambio,
por la adquisicién a crédito de la materia prima que
requiere para la produccién de bienes, la mercancia que
comercializa o por cualquier otro concepto.
Acreedores diversos. Deudas no documentadas con
algin titulo de crédito a cargo de la empresa, por
conceptos distintos a la adquisicion a crédito de
materia prima o mercancia.
Impuestos por pagar. Cantidades que la empresa
adeuda al fisco y que debe pagar practicamente de

inmediato.
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Pasivo Fijo

Integrado por las deudas a largo plazo (mayor a un afo)
a cargo de la empresa.

Acreedor hipotecario. Representa el saldo insoluto
del crédito obtenido por la empresa con la garantia de
un bien inmueble.

Documentos por pagar. Integrado por las deudas a
largo plazo (mayor a un afio) a cargo de la empresa,
documentadas con algun titulo de crédito como pagaré
o letra de cambio, por la adquisicion a crédito de la
materia prima que requiere para la produccion de
bienes, la mercancia que comercializa o por cualquier
otro concepto.

Pasivo Diferido

Representa los cobros anticipados que la empresa ha
hecho, que con el transcurso del tiempo se convierten
en utilidades, la exigibilidad de los rubros que integran
este grupo es practicamente nula.

Rentas cobradas por anticipado. La empresa al
disponer de espacios opta por rentarlos a fin de no
tenerlos ociosos, las rentas que cobra representan una
utilidad, al cobrar las renta anticipadamente deben
considerarse un pasivo diferido a fin de ir traspasando
mensualmente la utilidad que a cada mes le
corresponde.

Intereses cobrados por anticipado. Representa la
cantidad de intereses que la empresa ha cobrado por
anticipado por préstamos y representan una utilidad

para la propia empresa, por lo que debera darse el
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tratamiento descrito en las rentas cobradas por
anticipado.
c) Capital
En principio estara representado por las aportaciones en dinero
0 en especie que los accionistas realizaron para constituir la
empresa, posteriormente por las utilidades o pérdidas
generadas por su operacion y por diversas cuentas
complementarias.
Capital Social. Representado por las aportaciones en efectivo
0 en especie realizadas por los accionistas.
Reserva Legal. De conformidad con la Ley de sociedades
mercantiles, las empresas estan obligadas a separar un
porcentaje de las utilidades que obtengan en cada ejercicio
para constituir o incrementar esta reserva.
Resultado del ejercicio. como su nombre lo indica sera la
utilidad o pérdida obtenida en el ejercicio por las operaciones
realizadas durante el mismo.
Utilidad de ejercicios anteriores. Representa el importe de la
utilidad o pérdida de ejercicios anteriores, pendientes de

repartir o de capitalizar.

1.3.2 Estado de Resultados o Estado de Ganancias o Pérdidas.

Documento que muestra de forma detallada como es que se llego al
resultado en un periodo determinado con motivo de las operaciones
realizadas, por lo que es considerado como un documento dindmico.
Al estado de resultado lo podemos dividir en dos grandes grupos a
saber: el primero que contempla ingresos y productos (fuente

generadora de utilidades) y el segundo costos y gastos (fuente
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generadora de pérdidas), la diferencia entre ambos grupos seré el

resultado (utilidad o pérdida) en un periodo determinado.

Estan compuesto por ingresos, productos o inventarios, costos y

gastos. Todos estos elementos reflejan el movimiento de la empresa.

Pasaremos a describir cada una de estas.

a)

b)

d)

Ingresos
Representa las cantidades en dinero o derechos que la empresa
recibe por realizar su objeto social, en el caso de una empresa
industrial o comercial, serd el importe de las ventas de
mercancia, tratindose de una empresa de servicios, la cantidad
que reciba por los servicios prestados.
Productos o Inventarios
Cantidades que la empresa recibe en dinero o derechos, por
conceptos distintos al ejercicio de su objeto social. Por ejemplo:
venta de algun activo fijo, intereses cobrados, rentas cobradas,
en tanto la empresa no sea inmobiliaria, de ser asi, las rentas
cobradas serian consideradas como ingresos.
Costos
Representa las cantidades que la empresa desembolsa para
realizar su objeto social. Por ejemplo: Lo que le cuesta la
mercancia que habrd de vender, tratindose de una empresa
comercial
Gastos
Erogaciones que la empresa tiene que hacer para el pago de
bienes y servicios, ambos necesarios para que la empresa inicie
operaciones o continue operando, tales como:

e Sueldos y/o comisiones a su personal

e Luz - Teléfono

e Papeleriay articulos de escritorio, etc. (Amaya, 2008)
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1.3.3 Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Segun la regulacion peruana, los créditos no minoristas deben
presentar como informacion minima necesaria para su evaluacion y
clasificacion, entre otros elementos, con loscuatro Estados
Financieros basicos:

e Balance General,

e Estado de Resultados,

e Estado de Flujos de Efectivo

e Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
En el presente articulo comentaremos sobre el Estado de Cambios

en el Patrimonio Neto y su importancia en la evaluacion.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto muestra las variaciones
ocurridas en las distintas cuentas patrimoniales, tales como: capital,
capital adicional, excedente de revaluacion, reservas y resultados
acumulados, durante un periodo determinado.

Para su elaboracion se necesita el Patrimonio Neto de dos periodos,
que se obtiene del Balance General de la entidad.

Al Patrimonio Neto del primer periodo se suman los Resultados del
Ejercicio del segundo Periodo. Si existen diferencias es porque
probablemente se realizaron, por ejemplo, adelantos de dividendo o
incrementos de capital, los que se podrian apreciar en el Estado de
Flujos de Efectivo, siempre y cuando se hubieran realizado en
metalico.

Como es de suponer, lo importante del Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto es la explicacion de las variaciones detectadas.
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Como ejemplo, mencionaré el caso de una entidad no regulada que
durante el ejercicio anterior “olvido” realizar la totalidad de
provisiones para incobrabilidad de créditos. Situacion que recién
“detect6” el siguiente afo.

Para realizar el “correctivo”, los responsables aplicaron el déficit de
provisiones al capital social de la institucion; reduciéndolo, por
supuesto.

El argumento que se esgrimid fue que la normatividad contable
permitia aplicar dicho déficit al patrimonio efectivo.

La pregunta obvia es: ¢Por qué no se aplico entonces a resultados?
Logicamente, porque de haberlo hecho se hubiese detectado que la
entidad registraba pérdidas al cierre del ejercicio anterior y no
hubiese habido remanentes que “repartir” a los socios.
Légicamente, una mala practica, peor ain si se redujo el capital
social sin acuerdo de la Asamblea General.

La pregunta es: ¢(Como pudieron haberse dado cuenta los
interesados?

iSimple, a través de la lectura del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto!

De ahi su importancia en la evaluacion de la situacion economica y

financiera de la empresa.’

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (ECPN) EI ECPN trata de
reflejar los movimientos de las partidas que engloban el patrimonio

neto durante el ejercicio. Tiene dos partes:

e La primera (denominada Estado de ingresos y gastos

reconocidos) reflejard exclusivamente los ingresos y gastos

7 Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Ivan Lozano Flores, El analista.com, Trujillo — Per(. 25 de ene.
Pag. 01
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generados por la actividad de la empresa durante el ejercicio,
distinguiendo entre:

Los reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
del ejercicio y las transferencias realizadas a Pérdidas y
Ganancias desde subgrupos “Gastos imputados a patrimonio
neto”, y “Ingresos imputados al patrimonio neto”); y, por otra
parte, los registrados directamente en el patrimonio
neto (subgrupos 8 y 9, relacionados con activos financieros
disponibles para la venta; pasivos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto; y subvenciones donaciones
y legados). Esta primera parte solo es obligatoria para aquellas
empresas que no cumplan los requisitos para ser PYME, tanto
para aquellas que presenten el modelo normal como para las que

lo presenten de forma abreviada.

e La segunda parte (denominada Estado total de cambios en el
patrimonio neto) contendra todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los procedentes de transacciones
realizadas con los socios o propietarios de la empresa cuando actlen

como tales.

También se informara de los ajustes al patrimonio neto debidos a
cambios en criterios contables y correcciones de errores. Por lo tanto,
el ECPN detalla dos informaciones primordiales para tomar las
oportunas decisiones econdmicas: (Fatima, 2013)

e el resultado global.

e Y las garantias empresariales durante 3 ejercicios

economicos. Asi pues, el objetivo del ECPN esdar
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informacion de la riqueza de la empresa resaltando el

resultado global o empresarial.®

1.3.4 Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo es uno de los estados financieros
basicos que informa sobre las variaciones y los movimientos de
efectivo y sus equivalentes en un periodo dado. Muestra el
efectivo que ha sido generado y aprovechado en las actividades
operativas, de inversion y financiamiento de la empresa.

En este caso el flujo de caja operativo muestra el efectivo que se ha
recibido o gastado como parte de las actividades cotidianas del
negocio, por otro lado, el flujo de caja de inversion te indica los
movimientos relacionados a las inversiones realizadas y el flujo de
caja de financiamiento considera el efectivo que es resultado de
recibir o pagar préstamos bancarios, pago de dividendos, emisiones
0 compra de acciones, etc.

Como puedes observar, para garantizar el buen funcionamiento
de una empresa es muy importante mantener un nivel de
liquidez 6ptimo, cuidar el tema del flujo de efectivo y analizarlo
constantemente, esto con el fin de tener la capacidad de poder
cubrir sus operaciones y afrontar los imprevistos que pueden
presentarse en los negocios. Mantener un flujo de efectivo
saludable te permitira realizar previsiones para evitar soluciones de
emergencia como puede ser adquirir financiamientos no planeados
para resolver alguna situacion apremiante.

Gestionar la empresa con la prevision de un flujo de efectivo hecho

a conciencia y con informacion real al dia contribuira sin lugar a

8 Conceptos y Explicacion de del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, INEAF BUSIINESS SCHOOL,
Fatima Hervas, Espafia. 31 de oct. De 2013.
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dudas a incrementar la rentabilidad que buscas para tu empresa.
Esta préactica se centra alrededor de dos areas muy importantes: el

presupuesto de efectivo y el control interno de la contabilidad.

Objetivos del Estado de Flujo de Efectivo

Entre los objetivos fundamentales del estado de flujo de efectivo se
encuentran los siguientes:
Proporcionar informacién oportuna a la gerencia para la toma

de decisiones que ayuden a las operaciones de la empresa.

Brindar informacion acerca de los rubros y/o actividades en

que se ha gastado el efectivo disponible.
Reportar flujos de efectivo pasados para generar pronosticos.

Determinar la capacidad de la empresa para hacer frente a sus

obligaciones con terceros y con los accionistas.

Ayudar a tomar decisiones acerca de inversiones a corto

plazo cuando exista un excedente de efectivo disponible.

La finalidad del estado de flujo de efectivo es presentar en forma
comprensible y clara la informacion sobre el manejo de efectivo
gue tiene la empresa; es decir, su obtencion y utilizacion por parte
de la administraciéon en un periodo determinado y de esta manera
tener un informe de la situacion financiera para conocer y evaluar la
liqguidez o solvencia de la empresa. Este estado financiero en

conjunto con el balance general y el estado de resultados nos ofrecen
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una panoramica muy completa de lo que esta ocurriendo en el

negocio.’

1.4 Memoria

La memoria anual, documento de gestiébn que se presenta a la
ciudadania y a los respectivos Organos rectores y contiene
informacion relevante resumida sobre aspectos econdémicos
financieros y de gestion institucional, que estdn obligados a
presentar los jefes de pliego o autoridades elegidas representantes
de los distintos niveles de gobierno. La misma que se emitira al
finalizar el periodo de gestion, consolidando los resultados en los
aspectos contenidos en los informes anuales, logrando mejoras y
logros obtenidos con relacion de la situacion de la entidad al inicio
de la gestion, las principales decisiones y acciones adoptadas y su
incidencia en la mejora de la conduccion de la entidad, asi como
areas criticas que puedan superarse. La Memoria. Anual esta
normada por la Directiva N° 02-2006-EF/93.01, aprobada por
Resolucion de Contaduria N° 002-2006-EF/93.01 (P-04-01-07),
Cierre contable y presentacion de la informacion para la Cuenta
General de la Republica. (C.P.C. BERNAL PISFIL, 2008)
e Objetivo de la Memoria Anual
Como objetivo principal cautelar, la transparencia y la
correcta rendicion de cuentas ante la ciudadania por los
fondos y bienes del estado encargados, asi como la
responsabilidad referida al desempefio en el cumplimiento
de la promesa electoral; plan de gobierno instituido, respecto
a la conduccién de la gestién, informando cémo se gastaron

los recursos financieros o como se administraron los bienes

% ¢Qué es un Estado de Flujo de Efectivo y cuales son sus Objetivos, Julio Castro, CORPONET, México, 23
de abr. De 2015. Péag. 3.
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publicos, si se lograron las metas y objetivos previstos y si
éstos fueron cumplidos con eficiencia y economia.

e Finalidad
La evaluacion de la gestion institucional es un proceso
continuo de monitoreo, medicion, retroalimentacion, que
permite verificar oportunamente el cumplimiento de
objetivos y metas, asi como delatar las omisiones vy
desviaciones en el Plan de Desarrollo Integral. En
consecuencia, la evaluacién debe producir la efectividad,
eficiencia, economia y calidad apropiada y a menor costo
posible. Con respecto a la calidad, la entidad debe promover
mejora en las actividades que desarrolla. Ejemplo: Parques y
jardines, limpieza publica, transporte, recreacion y cultura,
etc, que proporciona mayor satisfaccion a la ciudadania y
mayor productividad en los servicios.

e Aspectos Importantes de la memoria Anual
Dentro de los méas importantes tenemos:
a) Introduccion.
b) Base legal de la creacion de la entidad.
c) Breve resefia historica de creacion de la entidad.
d) Estructura organica.
e) Principales actividades a nivel de areas, atribuciones,
objetivos.
) Vision y mision de la entidad.
g) Logros obtenidos y dificultades presentados durante el
afio.
h) Evaluacién del presupuesto de ingresos y gastos e
inversion.

i) Evaluacion financiera, economica y patrimonial.
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j) Plan estratégico de mediano plazo y plan operativo anual.
K) Estados financieros y presupuestarios.

e Contenido Especifico de la Memoria Anual
Gestion, Desarrollo y Capacidad
Implementacion de una estructura organica funcional que
responda a las necesidades de la entidad.
Reordenamiento de la estructura administrativa orientdndola
hacia el servicio de la sociedad, haciéndole mas agil y
dinamica.
Adecuacion de los procedimientos de gestion a la tecnologia

computarizada.

Infraestructura

Ampliacién, remodelacion, pavimentacion, asfaltado de
infraestructura vial y peatonal.

Obras de interconexion de agua y desague.

Ampliacién de areas verdes, asi como la remodelacion,
ampliacion de parques y jardines.

Modernizacion de servicios de mantenimiento de &reas
verdes. Modernizacién de los servicios de limpieza publica,
barrido de calles.

Construccion de ciclo vias y construccién de lozas

deportivas.

Creacion y Adecuacion de Programas
Vaso de leche.

Comedores populares.

Cunas y guarderias.

Casa del nifio y de la mujer.

Casa de la juventud.
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Defensora del nifio y la mujer.

Ofi cina de apoyo a la persona con discapacidad.

Los programas son adecuados segun a la estrategia que
utiliza laempresa, ya sean de determinados aspectos o rubros
que la empresa plantea cubrir esos huecos de flaqueo, ya
sean para mejorar operaciones, capacitacion de trabajadores,

0 programas de cumplimiento social.

1.5 Usuarios de la Informacion Financiera.

Después de haber elaborado los estadios financieros y estara a puertas de
realizar el andlisis e interpretacion de los mismos, surge la pregunta, aunque es
obvia ¢Para quién se hace todo este procedimiento? ;A quién le interesa la
informacion financiera de una empresa ademas de sus accionistas? Toda
entidad a lo largo de su vida econdémica interactla con diferentes actores en
distintas fases operativas o administrativas y es necesario mantener una buena

relacion para poder asegurar la permanencia y rentabilidad de la empresa.

Quienes son los Principales Usuarios de la Informacion Financiera de una
Empresa.
Los principales usuarios de la informacion financiera se pueden clasificar en
dos grandes grupos: usuarios internos y externos; entre los principales se
encuentran:
a) Usuarios Internos
e S0cios 0 accionistas
e Administradores
e Empleados
b) Usuarios Externos

e Proveedores
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e Acreedores
e Clientes
e Gobierno

e Organos reguladores

2. EMPRESA

El concepto de empresa revela un trasfondo filoséfico que permite conocer la
importancia que tienen, ademas de las actividades que se realizan y los recursos
que se utilizan ya sean las "personas” y sus "conversaciones" en el

funcionamiento de toda empresa.

Por ello, resulta muy conveniente que toda persona que esta vinculada a una
empresa conozca cual es el concepto de empresa, con la finalidad de que

tengan un panorama mas completo de lo que es en esencia una empresa.

a) Para Idalberto Chiavenato, autor del libro "Iniciacion a la Organizacion y
Técnica Comercial”, la empresa "es una organizacion social que utiliza
una gran variedad de recursos para alcanzar determinados objetivos"”.
Explicando este concepto, el autor menciona que la empresa"es una
organizacién social por ser una asociacion de personas para la explotacién
de un negocio y que tiene por fin un determinado objetivo, que puede ser el
lucro o la atencion de una necesidad social"

b) Segun Zoilo Pallares, Diego Romero y Manuel Herrera, autores del libro
"Hacer Empresa: Un Reto", la empresa se la puede considerar como "un
sistema dentro del cual una persona o grupo de personas desarrollan un
conjunto de actividades encaminadas a la produccion y/o distribucién de

bienes y/o servicios, enmarcados en un objeto social determinado™!*

10 Iniciacion a la Organizacién y Técnica Comercial, de Idalberto Chiavenato, Mc Graw Hill, Pag. 4.
11 Hacer Empresa: Un Reto, de Pallares Zoilo, Romero Diego y Herrera Manuel, Cuarta Edicion, Fondo
Editorial Nueva Empresa, 2005, Pag. 41.
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c) Para Lair Ribeiro, autor del libro "Generar Beneficios",
una empresa es "solo una conversacion, un didlogo que existe y se perpetia
a través del lenguaje usado por quienes la componen™. Este concepto se
apoya en la afirmacion de Rafael Echeverria, autor del libro "Ontologia del
Lenguaje”, donde menciona que las organizaciones son fendmenos
linglisticos "unidades construidas a partir de conversaciones especificas
que estan basadas en la capacidad de los seres humanos para efectuar
compromisos mutuos cuando se comunican entre  si. (Por
tanto), una empresa es una red estable de conversaciones. Si se quiere
comprender una empresa, se debe examinar las conversaciones que la
constituyeron en el pasado y las que la constituyen en la actualidad"?
En ese sentido, segun Lair Ribeiro, si una empresa "cambia de localizacion,
de producto o de personal sin cambiar de conversacion, la
misma empresa subsiste. La empresa solo cambiard cuando cambie su

estructura conversacional. jEl lenguaje crea la realidad!

En sintesis, podemos mencionar en base a los conceptos anteriores, plantear

el siguiente concepto sobre empresa

La empresa es una organizacion social que realiza un conjunto de
actividades y utiliza una gran variedad de recursos (financieros, materiales,
tecnolégicos y humanos) para lograr determinados objetivos, como la
satisfaccion de una necesidad o deseo de su mercado meta con la finalidad
de lucrar 0 no; y que es construida a partir de conversaciones especificas

basadas en compromisos mutuos entre las personas que la conforman.

12 Generar Beneficios, de Lair Ribeiro, Ediciones Urano S.A., Pag. 99.
Pagina 30|128



UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
Escuela Profesional De Contabilidad

3. ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS

3.1 Conceptos
a) “El analisis de los estados financieros es un estudio de las relaciones que

existen entre los diversos elementos financieros de un negocio,
manifestados por un conjunto de estados contables pertenecientes a un
mismo ejercicio y de las tendencias de esos elementos, mostradas en una de
serie de estados financieros correspondientes a varios periodos sucesivos”.
b) Este analisis facilita la realizacion de un acertado diagndéstico actual, y a su
vez detectar las deficiencias y patrones negativos que requieren la
aplicacion de acciones correctivas, asi como también tomar acciones
preventivas en caso de problemas potenciales en la operatividad que pueda
afectar al &mbito financiero de la empresa. Dentro de las cosas que
permite predecir el anélisis de los estados financieros se encuentra el
comportamiento de la empresa en un determinado lapso, de esta forma se
puede observar la tendencia de la misma y compararla con otras empresas
del sector econdmico, es decir, realizar benchmarking evaluando sus

mejores practicas.®

c) Del Andlisis
e El analisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a

evaluar la posicion financiera, presente y pasada, y los resultados de
las operaciones de una empresa, con el objetivo primario de
establecer las mejores estimaciones y predicciones posibles sobre
las condiciones y resultados futuros.

El andlisis de estados financieros descansa en 2 bases principales de
conocimiento: el conocimiento profundo del modelo contable y el

dominio de las herramientas de anélisis financiero que permiten

13 Andlisis e Interpretacion de estados financieros, Mtro Jorge Pefia Jiménez, Universidad Auténoma de
Meéxico, 15 de nov. De 2014, pag. 5. La importancia del andlisis de estados financieros radica en que brinda
a inversionistas o terceros obtener informacion y tomar decisiones, ya que proporcionan informacién Gtil para
evaluar el estado actual de la empresa y a la vez facilitan la toma de decisiones en todo lo relacionado al giro
del negocio y salud financiera.
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identificar y analizar las relaciones y factores financieros y

operativos.*

d) De la Interpretacion
e Es la transformacién de la informacion de los estados financieros a

una forma que permita utilizarla para conocer la situacion financiera
y econdmica de una empresa para facilitar la toma de decisiones.

Para una mayor comprension se define el concepto de contabilidad
que es el Unico sistema viable para el registro clasificacion y

resumen sistematicos de las actividades mercantiles'®

e) Comprende el estudio de ciertas relaciones y tendencias que permitan
determinar si la situacion financiera, los resultados de operacion y el
progreso econdmico de la empresa son satisfactorios para un periodo de
tiempo.

En el analisis se trata de aislar lo relevante o significativo. Al realizar la
interpretacion, se tratard de detectar los puntos fuertes y débiles de la
compafiia cuyos estados se estan analizando e interpretando. Asi se podran

tomar decisiones bien fundamentadas.'®

f) Estos procesos separados tienen algo en comdn: utilizan la informacién de
los estados financieros, en diversos grados, para propdsitos del analisis. Aun

cuando los estados financieros si contienen informacion sobre los planes de

14 Analisis de Estados Financieros, Gerencie.com, Colombia, 26 de abr. De 2018, pag. 1. Los datos
cuantitativos mas importantes utilizados por los analistas son los datos financieros que se obtienen del sistema
contable de las empresas, que ayudan a la toma de decisiones. Su importancia radica, en que son objetivos y
concretos y poseen un atributo de mensurabilidad.

15 Andlisis de Estados Financieros, Gerencie.com, Colombia, 26 de abr. De 2018, pag. 3. Las limitaciones
que podemos encontrar al momento de realizar el andlisis e interpretacion de estados financieros son:
expresion monetaria, simplificaciones y rigieses inherentes a la estructura contable, uso del criterio
personal, naturaleza y necesidad de estimacion, saldos a precio de adquisicion, inestabilidad en la unidad
monetaria.

16 Analisis de Estados Financieros, Héctor Rosas Inostroza, Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso,
Chile, 07 de ago. De 2013, pag. 2
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negocios de una compafiia, el andlisis del ambiente de negocios y la
estrategia de una compafiia en ocasiones se considera fuera del analisis de
estados financieros convencional. Ademas, el andlisis prospectivo rebasa la
frontera del analisis de estados financieros comun. Sin embargo, la mayoria
conviene en que una parte importante del analisis de estados financieros es

analizar el ambiente de negocios y la estrategia de la compaiiia.l’

3.2 A Quienes les Interesa el Analisis Financiero.
En principio existen varias personas y entidades a quienes interesa y conviene el

andlisis financiero, cada una lo enfocara desde el punto de vista de sus propios
intereses y daré énfasis a ciertos aspectos que considere de mayor interés.

a) La Administracion de la Empresa.

Debe ser en principio, la méas interesada en los resultados del analisis
financiero, las personas que estan dirigiendo el negocio son directamente
responsables de las finanzas y las operaciones. El andlisis financiero provee
a los administradores de herramientas para determinar la fortaleza o
debilidad de las finanzas y las operaciones, por tal razén el administrador
financiero estara especialmente interesado en conocer acerca de su empresa.
(Carlos Alberto, 2010)

e Su capacidad para pagar compromisos de corto y largo plazo.

e La rentabilidad de sus operaciones.

e El valor real de sus activos.

e Lanaturalezay caracteristicas de sus obligaciones.

e La habilidad para obtener sus inversiones.

e Su potencial para conseguir nuevos recursos.

e La capacidad para soportar cualquier traspié de naturaleza interna o

externa.

17 Andlisis de Estados financieros, John J. Wild, K.R. Subramayam, Robert F. Halsey Novena Edicién,
México, 14 de mayo de 2007, pag. 40.
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Los resultados del anélisis en respuesta a estos interrogantes constituyen una
invaluable herramienta para que la administracion pueda tomar medidas en
cuanto a:
e Medicion de costos.
e Determinacion de la eficiencia relativa de las divisiones,
departamentos, procesos y productos.
e Evaluacion de los funcionarios del area financiera, a  quienes se
han delegado responsabilidades.
e Determinacion de nuevas normas de direcciony  procedimientos.
e Evaluacion de los sistemas de control interno.
e Establecimientos de futuros planes y procedimientos.

e Justificacion de su actuacion, ante los inversionistas

b) Los Inversionistas
Los duefios del patrimonio estaran especialmente interesados en la
rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal
manera que esto se traduzca en un incremento del valor de la empresa.
También se preocuparan por la estructura de capital, evaluandolas siempre
dentro de los parametros de rentabilidad y riesgo. (Carlos Alberto, 2010)

c) Los Bancosy Acreedores en General
Para los bancos, proveedores y acreedores en general poseen una vital
importancia los resultados del analisis financiero y daran un énfasis
particular a determinados aspectos dependiendo del tipo de obligacion,

especialmente en cuanto a plazo. (Carlos Alberto, 2010)

d) La Céamara de Comercio
Toda persona o0 empresa que ejerza el comercio, en el concepto mas amplio

de la palabra, debe estar inscrita en una Cémara de Comercio, estas
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instrucciones por lo general mantienen actualizada la informacion
financiera de sus afiliados y calculan algunos indicadores con el fin de Ilevar
ciertos registros y poder suministrarlos a los afiliados. (Carlos Alberto,
2010)

e) LaBolsa de Valores
Las sociedades inscritas en la Bolsa de Valores tienen la obligacion de
enviar, al final de cada periodo sus estados financieros a la bolsa respectiva.
Esta evalUa la situacion financiera de la sociedad y suministra informacion
a quienes estén interesados en el mercado de tales valores. (Carlos Alberto,
2010)

f) LaDIAN
Toda empresa estéa obligada a presentar anualmente su declaracion de renta,
la cual incluye estados financieros muy detallados. Esta evaluara y
examinara dicha informacion financiera, siempre desde su propio punto de
vista, tratando de establecer si cada compafiia estd cumpliendo debidamente
con su deber de contribuyente. (Carlos Alberto, 2010)

3.3 Las Herramientas del Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros.
Cuando hablamos de herramientas del andlisis nos referimos a la informacion que

sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia prima del analisis
financiero. En ningun caso se esta hablando de las técnicas de anélisis, las cuales
estudiaremos mas adelante.
El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa cuenta con
una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis entre las cuales las mas
importantes son las siguientes: (Carlos Alberto, 2010)

a) Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la empresa.

Se debe tomar por lo menos los correspondientes a los tres Gltimos afios.
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b) La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras, especialmente lo referente a:
e Estructura de costos.
e Discriminacion de costos fijos y variables.
e Sistemas de valuacion de inventarios.
e Formas de amortizacion de diferidos.
e Costos y forma de pago de cada uno de los pasivos.

e Meétodos utilizados en la depreciacion.

Algunas de estas informaciones se encuentran, por lo general, en las notas o
comentarios a los estados financieros.
c) La informacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases
del mercado, la produccién y la organizacién
d) Las herramientas de la administracion financiera tales como:
e Evaluacion de proyectos.
e Andlisis del costo de capital.
e Analisis del capital de trabajo.
e) Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de tipo
financiero o crediticio.
f) Lainformacidn de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o
por el andlisis de otras empresas similares.
g) EIl analisis macroeconémico sobre aspectos como produccion nacional,

politica monetaria, sector externo, sector publico etc.

3.4 Interpretar la Informacion Financiera
Se mencion6 con anterioridad de dénde proviene la informacion presentada en los

estados financieros y su utilidad para la toma de decisiones, pero ¢Como utilizar
toda esa informacion?, ;Qué datos se deben considerar y como descifrar lo que se

esta diciendo? (Universidad Interamericana para el Desarrollo, 2008)
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En otras palabras, el analisis financiero es un proceso mediante el cual se de-

termina el desempefio y posicidn de una empresa. Pretende evaluar cuatro aspectos

principales:

a) Solvencia
Sirve al usuario para examinar la estructura de capital contable de la entidad en
términos de la mezcla de sus recursos financieros y la habilidad de la entidad
para satisfacer sus compromisos a largo plazo y sus obligaciones de inversion.
(Universidad Interamericana para el Desarrollo, 2008)

b) Rentabilidad
Sirve al usuario para evaluar la suficiencia de los recursos de la entidad, es decir,
la capacidad para obtener ingresos. (Universidad Interamericana para el
Desarrollo, 2008)

c) Eficiencia Operativa
Sirve al usuario general para evaluar los niveles de produccion o rendimiento
de recursos al ser generados por los activos utilizados por la entidad.

d) Riesgo Financiero
Sirve al usuario para evaluar la posibilidad de que ocurra algun evento en el
futuro que cambie las circunstancias actuales o esperadas. (Universidad

Interamericana para el Desarrollo, 2008)

35 Amk;ito del Analisis Financiero y el Analisis Interno y Externo
a) Ambito del Analisis Financiero

Toda empresa estd enmarcada en un conjunto de hechos y situaciones que
forman su medio ambiente, de igual manera, internamente no se puede desligar
la gestién administrativa de la situacion financiera, por estas razones el ambito
del analisis financiero se puede clasificar en dos grupos:

e Aspectos Internos de la Empresa
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Aqui es necesario observar, entre otros aspectos, la organizacion
administrativa, las relaciones laborales, el mercado nacional y de
exportacion, competencia, cartera, ventas y la produccion.

Aspectos Externos de la Empresa

entre los cuales se tiene en cuenta la situacién econémica mundial, la
situacion econdmica nacional, la situacion del sector al cual pertenece

la empresa y la situacién politica y legal.

b) Analisis Interno y Externo

De acuerdo con la ubicacion del analista dentro o fuera de la empresa y, mas

auan, de acuerdo con su facilidad de acceso a la informacién detallada y

minuciosa de la compaiiia, se dice que el analisis financiero se clasifica en
INTERNO y EXTERNO. (Carlos Alberto, 2010)

El Anélisis Interno

Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros
detallados de la compafiia y puede comprobar por si mismo toda la
informacion relativa al negocio, en sus partes financieras y no
financieras. Por lo general, este andlisis puede ser requerido por la
administracién de la empresa y por organismos del gobierno con
capacidad legal para exigir detalles y explicaciones sobre la
informacion. (Carlos Alberto, 2010)

El Anélisis Externo

Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la informacion de
la empresa y por consiguiente el analista tiene que depender de la poca
informacidn que le sea suministrada o encuentre publicada, sobre la cual
debe hacer la evaluacion y obtener sus conclusiones. (Carlos Alberto,
2010)
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3.6 Elementos que se Consideran para Interpretar los Estados Financieros
Existen varios elementos, por las cuales el analista tiene que tomar en cuenta para

poder realizar dicho analisis y desarrollar una efectiva interpretacion de los estados
financieros, pasaremos a detallar cada uno de estos elementos son los siguientes:*®
a) Liquidez
La solvencia a corto plazo de la empresa y se determina considerando las
cuencas que forman el activo y pasivo circulante.
b) Capacidad de Pago
La prevision de fondos producidos por el desarrollo normal de la empresa
durante el periodo determinado.
c) Estructura Financiera
Nos deben mostrar proporcionalidad entre la capacidad contable y el pasivo de
la empresa
d) Rentabilidad
La capacidad que tiene una empresa para producir ganancias con los recursos
que tenga.
e) Capacidad de Endeudamiento
La necesidad financiera de utilizar recursos ajenos para financiarse y buscar con
ello una mayor rentabilidad. (MSC. Ing. TURMERO, 2012)

3.7 Métodos de Andlisis
Los siguientes son los principales métodos que se deben aplicar para efectuar el

andlisis de la informacion financiera: (CPCC ROSALES QUEZADA, 2015)
(Debitoor, 2018)

e Meétodo de Andlisis Vertical

e Meétodo de Andlisis Horizontal o de Tendencias

e Método de Ratios Financieros

18 Fundamentos para un analisis de los estados financieros, efectivo, Carlos Marquez Cano, Medellin
Colombia, 14 de feb. De 2011. Pag. 6
Pagina 39|128



UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES

Escuela Profesional De Contabilidad

Describiremos cada una de estos métodos, para comprender mejor de que forma

funcionan estos métodos y en que aspecto estan enfocados cada una de estos, con

el fin de utilizar el adecuado método para una determinada situacion o para sacar

un analisis objetivo de una determinada cuenta solicitada.

a) Meétodo de Analisis Vertical

El analisis vertical se apoya en la definicion de Reeve (2005): “el
analisis de porcentajes también puede utilizarse para mostrar la
relacién de cada uno de los componentes en el total dentro de un solo

estado”.

También denominado método de porcentajes, y consiste en determinar
la estructura del estado de situacion financiera y del estado de
resultados, calculando el porcentaje de cada componente. El peso
relativo (en porcentaje) de cada componente o grupo de componentes
respecto a un total que se toma como base, sirve para evaluar e

interpretar.

Consiste en determinar el crecimiento o decremento porcentual de los
diferentes rubros que integran los estados financieros, con referencia a
su ejercicio representativo (Afio Base). A manera de ejemplo se
establece el Activo con sus respectivas tendencias porcentuales, en el

que se podréa apreciar la forma de calcular dichas tendencias.

Este analisis se aplica a la informacion financiera de un mismo

periodo. Los principales son:

Meétodo de Reduccion a porcientos integrales
Como su nombre lo indica reduce en porcientos las cantidades que
contienen los estados financieros. Facilita determinar la importancia

de cada partida.
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Método de Razones Simples.

Se trata de comparar dos cifras de los estados financieros que tienen

una estrecha relacion de dependencia.

Método de Razones Estandar.

Se refiere a la comparacion de las cifras que arrojan los estados

financieros de la empresa con la del giro del negocio o con el que la

misma empresa tiene acumulado conforme a sus afios de experiencia.
En suma, podemos realizar un compendio sobre el método de analisis Vertical
a los estados financieros de la siguiente manera.
El anélisis vertical es sumamente relevante para comprobar si una empresa es
equitativa en la distribucion de los activos con respecto a la financiacion de
la que depende.
En el caso del estado de situacion financiera, su principal fin es establecer que
porcentaje representa cada partida dentro de la magnitud significativa en el
afio estudiado. Por ejemplo, si se refiere al activo, se debe comprobar cual el
peso de una partida de activo con respecto del activo total, para ello se lleva
a cabo una division entre la cifra de dicha partida y la del activo total, de esa
forma es posible conocer que porcentaje representa dentro del conjunto.
A través de este analisis, se puede comprobar claramente de que forma esta
compuesto cada estado contable.
Del mismo modo que se analiza el balance, se puede aplicar al estado de
resultados integrales. En este caso el valor referente seran las ventas netas y
asi sera posible determinar que porcentajes representa cada partida (gastos
operativos, gastos de venta, impuestos, etc.) en relacion al total de ventas.
Estos analisis resultan muy significativos a la hora de evaluar la trayectoria
de una empresa, pero, hay que tener en cuenta cuales son las circunstancias y
el sector en el que acttia lamisma. Y por ello es necesario analizarlas de forma
individual. (Grado, 2016)

b) Método de Analisis Horizontal o de Tendencias.
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e Llamado también método de tendencias. En este caso, se hace una

comparacion de estados financieros de periodos consecutivos (pueden
ser dos 0 mas) para evaluar las tendencias que se observan en las
cantidades. De esta manera es posible identificar facilmente las
partidas que han sufrido cambios importantes y tratar de determinar las
causas que han llevado a dichas variaciones significativas.
Para este analisis se puede emplear estados financieros de cuatro, cinco
0 mas ejercicios consecutivos. De esta manera la tendencia observada
sera mas confiable para la toma de decisiones. (CPCC ROSALES
QUEZADA, 2015)

e “El andlisis del porcentaje en los incrementos y decrementos de las
partidas relacionadas en los estados financieros comparativos. El
monto de cada partida en el estado mas reciente se compara con la
partida correspondiente en uno o méas estados anteriores. Se anota la
cantidad en que aument6 o disminuyé la partida, junto con el

porcentaje de incremento o decremento”.°

o Se refiere al anélisis de la informacién financiera que corresponde a
varios periodos sucesivos.
Meétodo de Aumentos y Disminuciones.
También nombrado de variaciones que consiste en comparar
conceptos homogeneos de dos estados financieros periodicos, donde
una cifra es tomada como base arrojando una diferencia positiva o
negativa en relacion a esa cifra base. Este método es auxiliar para la

elaboracion del Estado de Cambios en la Situacion Financiera.

19 Métodos de Analisis Financiero Una solucidn para fluidez de la informacidn y estrategia para la
competitividad, Warren, Santiago, Chile, 9 de ene. De 2010
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En suma, podemos mencionar a que se refiere el andlisis Horizontal de los
estados financieros y su naturaleza de composicion y la forma de ejecutarlo
en un analisis.
El analisis horizontal consiste en el estudio comparativo entre el estado
financiero correspondiente a un afio X, con respecto al del afio establecido
como base. Esto permite conocer cual ha sido la evolucion de cada partida a
lo largo del periodo analizado. De esta forma, es posible comprobar que
tendencia sigue la empresa y adoptar las medidas necesarias para mejorar (en
caso de que la tendencia sea negativa) o mantener esta evolucion.
Lo que se persigue a través de este andlisis es precisamente comprobar como
se han comportado los estados financieros de la empresa a través de la
comparacion de un periodo a otro, el cual se establece como base de
referencia. Es por ello que es necesario precisar de dato que corresponden a
periodos diferentes para poder ser comparados entre si.
Una vez obtenido los datos, se procede, en un primer lugar, a identificar las
variaciones que hayan existido a lo largo del periodo objeto de analisis. Tras
ello se lleva a cabo una reflexién que estudie cuales han podido ser las causas
que han motivado dichos cambios en los estados financieros, y las
consecuencias que acarrean para la empresa.
La realizacion de andlisis horizontal con la siguiente identificacion de las
causas motivadoras de las variaciones y las consecuencias que se plasman en
los resultados empresariales, permitiran tomar las siguientes decisiones 0
acciones.
e Evaluar la eficiencia y eficacia de la administracion en la gestion de los
recursos.
e Crear nuevas proyecciones de futuro con la fijacion de nuevas metas.
e Encaso de que existan puntos débiles, enfocar la gestion a una mejora de

dichos aspectos.
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e Disefiar nuevas formas de aprovechar los puntos fuertes o los aspectos en
los que la empresa destaca.

e Adoptar medidas de prevision de resultados negativos.

Pero, para poder llegar a la conclusién méas proxima en la realidad empresarial
y tomar decisiones mas acertadas, el analisis horizontal deberd se
acompafiado del analisis vertical y, posteriormente, de las ratios de liquidez y
solvencia de rentabilidad econdémica y financiera.

A modo aclaratorio, se establecen las siguientes diferencias entre la finalidad

del analisis horizontal y del andlisis vertical:

Andlisis Vertical Andlisis Horizontal

Obijetivo: Obijetivo:

Identificar ciento

que tanto por
representa una partida dentro de un
total. Determina el crecimiento o
decrecimiento de participacién de una

partida en el total.

Identificar variaciones de una partida
de un afno determinado con respecto a
un affio base. Determinar el
crecimiento o decrecimiento de una

partida a lo largo de un periodo

concreto.

Pero a pesar de las diferencias, ambos analisis necesitan del otro para poder
llevar a cabo un estudio completo sobre la situacion financiera de una
empresa; son complementarios de uno al otro.

Puede darse el caso en el que el analisis horizontal muestre que ha habido una
mejora en la empresa y, sin embrago, el analisis vertical desvele que, a pesar
de que la empresa haya visto crecer sus ventas, la rentabilidad que ha obtenido

es menor debido a que su participacion en el total a disminuido.

c) Meétodos de Ratios Financieros.
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Ratios Financieros Segun el Superintendencia de mercado y valores SMV

Los Indices Financieros llamados también coeficientes financieros, lo
podemos definir como la relacion que existe entre las Cuentas del Balance
General y del Estado de Ganancias y Pérdidas. (MSC. Ing. TURMERO, 2012)

Clasificacion de los indices Financieros

indices de | Indices de | indices de | Indices de | Otros

liquidez gestion solvencia rentabilidad | indices

e Indices de Liquidez
Nivel de solvencia financiera de corto plazo, en funcién a la capacidad
que tiene para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo que se
derivan del ciclo de produccion.
Razon de Liquidez General mayor a 1, indica que parte de los activos
circulantes de la empresa estan siendo financiados con capitales de
largo plazo.

Razon de Circulante o de pago inmediato
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Indica el nimero de unidades monetarias que se tienen en el activo
circulante para cubrir cada unidad de pasivo circulante (deuda a
corto plazo), también se le conoce como capacidad de pago a corto
plazo.

El resultado indica el nimero de unidades monetarias con que
cuenta la empresa para pagar una unidad monetaria de pasivo a corto

plazo.

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Razén de Prueba de Acido

También se le conoce como pago inmediato, al activo circulante se
le resta el inventario y se determina de igual manera.

A decir de diversos analistas, esta es una prueba muy rigorista, sin
embargo, su resultado se acerca mas a la realidad puesto que no
toma la parte del activo circulante que son los inventarios, ya que
éstos para convertirse en efectivo, tendrian que ser vendidos, pero
sobre todo evita que el resultado se vea afectado por mercancia

obsoleta.

Activo Corriente — Existencias

Pasivo Corriente

Razén Capital de Trabajo

Conocido también como Margen de seguridad, representa el
importe que la empresa tiene para continuar operando una vez
liquidados sus compromisos a corto plazo.

El resultado representa la cantidad en pesos de activo circulante
que la empresa posee para continuar operando, después de haber
liquidado el pasivo circulante.

Activo Corriente — Pasivo Corriente
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indices de Gestion

Permiten evaluar el nivel de actividad de la empresa y la eficacia con la
cual ésta ha utilizado sus recursos disponibles, Balance durante el afio,
de la estructura de las inversiones, y del peso sobre los ingresos que

genera la empresa a través de las ventas.

Razon de Rotacion de Existencias
Cuanto mayor sea el nimero de rotaciones, mayor serd la eficacia con
que se administran los inventarios de la empresa.

Costo de Ventas

Existencias

Razén Plazo Promedio de Inmovilizacion de Existencias

Un menor namero de dias implica un mayor nivel de actividad, y por
tanto un mayor nivel de liquidez para las existencias, parte integrante
de los activos circulantes que sirven de respaldo a las obligaciones de

corto plazo.

Existencias x 360 dias

Costo de Ventas
e Rotacién de Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Ventas Netas

Inmuebles, Maquinaria y Equipo Neto de Depreciacion

e Rotacion de Activo Total

Ventas Netas
Activo Total

e Rotacidn de Cuentas por Cobrar Comerciales

Ventas Netas

Cuentas por Cobrar Comerciales

Pagina 47128




UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
Escuela Profesional De Contabilidad

e Plazo Promedio de Cobranza
Cuentas por Cobrar X 360 dias

Ventas Netas

e Grado de Intensidad en Capital

Inmuebles, Maquinari y Equipos Netos de depreciacion
Activo Total

e Grado de Depreciacion

Depreciacion Acumulada

Inmuebles, Mauinaria y Equipo

e Costo de Ventas/Ventas

Costo de Ventas

Ventas

e Gastos Operacionales/Ventas

Gastos Operacionales

Ventas

e Gastos Financieros/Ventas

Gastos Financieros

Ventas

e Indices de Solvencia
La solvencia de la empresa dependera de la correspondencia que exista
entre el plazo de recuperacion de las inversiones y el plazo de

vencimiento de los recursos financieros propios o de terceros.

e Razon de Endeudamiento Total (Leverage)
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Un mayor apalancamiento financiero implica un mayor
financiamiento a través de deuda con terceros, y por tanto, un
mayor riesgo financiero y una menor solvencia para la empresa.

Pasivo Total
Activo Total

e Razdn de Cobertura del Activo Fijo

Deudas a largo Plazo + Patrimonio

Activo Fijo Neto

e Razon de Cobertura de Interés.

Utilidad Antes de Intereses y de Impuestos

Intereses

e Indices de Rentabilidad
Permiten evaluar el resultado de la eficacia en la gestion y
administracion de los recursos econdmicos Yy financieros de la empresa.
Rentabilidad Sobre la Inversion

Utilidad Neta + Intereses X (1 —t)
Activo Total

Donde “t”: es la tasa impositiva

Rentabilidad Sobre los Capitales Propios
Es importante mencionar que en la medida en que el costo de la deuda
sea inferior al rendimiento econémico de los activos, mayor sera la
rentabilidad obtenida por encima del rendimiento del negocio para los
propietarios de la empresa.

e Margen Comercial

Ventas Netas — Costo de Ventas

Ventas Netas
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¢ Rentabilidad Neta sobre Ventas

Utilidad Neta
Ventas Netas

e Ratio de Cobertura de Interés

UAIT (EBIT)
Intereses

Razén dependencia del capital de trabajo con relacion a cuentas
por cobrar

Siendo el capital de trabajo la cantidad de recursos que a la empresa le
quedaria una vez liquidadas las deudas a corto plazo, necesario resulta
medir la calidad de éste, pues de poco o nada serviria un capital de
trabajo integrado por cuentas incobrables o por inventarios obsoletos,
es por ello que es necesario medir su dependencia con relacién a sus
cuentas por cobrar y con relacion a inventarios. Esta razon nos permite
medir en que grado el capital de trabajo depende de las cuentas por

cobrar.

Cuentas por cobrar
X 100

Capital de trabajo

Razo6n dependencia del capital de trabajo con relacién a inventarios
De nada o poco servira un capital de trabajo con una alta dependencia
de sus inventarios, sobre todo si estos estan integrados, en buena
medida, con mercancia obsoleta, por lo que resulta necesario medir su
dependencia. En la medida en que la rotacion de inventarios sea Optima

favorece al capital de trabajo.

Inventario
X 100

Capital de Trabajo

Razo6n Periodo de Cobro
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Dias que tardan las cuentas por cobrar en convertirse en efectivo.
Refleja la eficiencia del &rea de cobranza, sin embargo, un periodo de
cobro muy reducido podria ser porque la empresa no otorga crédito, o
bien porque se ejerce mucha presion para que los clientes paguen, lo
que daria como resultado una sensible baja en las ventas, ya que los
clientes se verian obligados a buscar mejores condiciones en las

compras que realizan.

Ctas por Cobrar X numero de dias del periodo

Ventas Netas

Razon dias de Inventario

Dias que tarda el inventario en convertirse en efectivo. Muestra la
eficiencia de la empresa, en el manejo y desplazamiento de la
mercancia. Un resultado superior al de sus principales competidores
reflejard que la empresa enfrenta problemas para vender su mercancia,
que estd vendiendo a precios superiores 0 que sus inventarios estan
integrados por mercancia obsoleta o pasada de moda.

Inventarios X numero de dias del periodo

Costo de Ventas

Razén Periodo de Pago

El resultado de esta razon nos indicaréa los dias que tarda la empresa en
cumplir sus compromisos a corto plazo o dias de financiamiento
otorgado a la empresa por sus proveedores. Un periodo de cobro
superior al de sus principales competidores traeria como consecuencia
que los proveedores pudieran verse obligados a negarle crédito a la
empresa.

proveedores X numero de dias del periodo

Costo de ventas

Otros Indices
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e Valor Contable/Valor Nominal
Cuando el valor de este indicador es superior a la unidad, quiere
decir que la empresa ha sido capaz de generar a partir de la
utilizacion de sus recursos un excedente sobre el aporte inicial
de los accionistas; mientras que, si resulta inferior, indica que la
empresa ha tenido resultados acumulados negativos que han
superado a otros rubros de reevaluacion.

Valor Contable

Valor Nominal

e Patrimonio
Capital Social + Participacion Patrimonial del Trabajo
Ratios de Valor de Mercado
Miden la evaluacién de los mercados financieros sobre el desempefio
de la empresa. Brindan a la gerencia un indicio de lo que los
inversionistas piensan sobre el pasado y futuro de la empresa.

e Razon precio/Utilidad P/E

Precio por accion
UPA

PER =

e Valor en Libros por accién

- Capital contable Comun
B NAC

e Valor de Mercado/valor libros

Precio por accion

P/VL
/ VL

Ratios Sobre Dividendos
Indican las practicas de las politicas de dividendos de la empresa.

e Pago de Dividendos
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_ Dividendos por accion
a UPA

e Rendimiento de dividendos

Dicidendos por accion

Precio de Accion
3.1 Andlisis de la Informacion Financiera
Es necesario contar con estados financieros de afios anteriores ya que estos son de
mayor importancia para utilizarse muchos tipos de analisis de diferente indole.
Dichos analisis se clasifican de la siguiente manera:

a) Por la informacién que se aplica

b) Por la clase de informacién que maneja
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c) Por la fuente de informacion que se compara

¢ con fines administrativos
¢ e| analista esta en contacto con la
emprtesa

¢ el analista no tiene relacion directa
con la empresa

* se hace con fines de credito o
 inversiones de capital

d) Punto de Equilibrio
Muy indispensable ya que este es una herramienta financiera que determina el
momento en el cual las ventas cubrirdn exactamente los costos, ya sea por
porcentaje, valores o unidades, al igual que las utilidades y perdidas, por esta
razon se debe analizar los costos fijos, variables y las ventas generadas,
entiéndase materia prima, mano de obra destajo, comisiones, entre otros y los

costos fijos relacionado con las ventas, renta, los salarios, amortizaciones, etc.
Pagina 54128



UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
Escuela Profesional De Contabilidad

e) Razones financieras
Se basa en un mejor conocimiento de lo que los proveedores de capital buscan
en la condicion y desempefio financieros, y esta es variable de acuerdo a los
intereses especificos de la parte de los acreedores, la administracion de una
empresa debera preocuparse en todos los aspectos del anélisis financiero con
fines de control interno.

f) Uso de Razones Financieras
Para la evaluacion de la situacién y desempefio financieros de una empresa, el
cual permitird un mejor conocimiento de la situacion y desempefio financiero
de la empresa.

g) Analisis de tendencias
Nos sirve para hacer comparaciones por ejemplo una razon pasada y una futura
0 esperada por la empresa, esta se presenta en una hoja de calculo para asi
determinar si ha habido una mejoria 0 un empeoramiento en las condiciones y
desempefio financieros a lo largo del tiempo. Y lo recomendable es calcular no
solo las razones financieras también las cifras absolutas.

h) Comparacion de unas razones con otras
Dicha comparacion de una empresa con otra debera realizarse con mucho
cuidado, ya que las condiciones y desempefio financiero se encuentren por
debajo de lo satisfactorio, por lo tanto una empresa que este arriba del promedio
no serd suficiente, es necesario subdividir la industrial para hacer las
comparaciones ya que algunas nos mas grandes que otras, por esta razon hay q
tener especial precauciéon cuando se hagan las comparaciones de las razones
financieras, en la medida necesaria los datos contables de las diversas

compaiiias deben estandarizarse.

4. MARCO NORMATIVO DE ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS
a) Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1) Esta Norma establece las

bases para la presentacion de los estados financieros de propdsito general, para
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asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de
la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras
entidades. Esta Norma establece requerimientos generales para la presentacion
de los estados financieros, guias para determinar su estructura y requisitos

minimos sobre su contenido.?

b) Norma Internacional de Informacion Financiera 1 (NI1F 1) Adopcion por
primera vez de las normas internacionales de informacion financiera.
El objetivo de esta NIIF es asegurar que los primeros estados financieros
conforme a las NIIF de una entidad, asi como sus informes financieros
intermedios, relativos a una parte del periodo cubierto por tales estados
financieros, contienen informacién de alta calidad que:
e sea transparente para los usuarios y comparable para todos los
periodos en que se presenten;
e suministre un punto de partida adecuado para la contabilizacion
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

y
e pueda ser obtenida a un costo que no exceda a sus beneficios.

Aplicandose en la entidad que adopte las NIIF a sus primeros estados
financieros

c) Norma Internacional de Informacién Financiera 7 (NIIF 7) Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar
El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados

financieros, revelen informacion que permita a los usuarios evaluar:

e la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera

y en el rendimiento de la entidad; y

20 Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), Presentacion de estados financieros revisada en 2003 y
modificada en 2005.
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d)

la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el periodo y lo
esté al final del periodo sobre el que se informa, asi como la forma de

gestionar dichos riesgos.

Los principios contenidos en esta NIIF complementan a los de reconocimiento,

medicion y presentacion de los activos financieros y los pasivos financieros de

la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion y de la NIIF 9 Instrumentos

Financieros.

Norma internacional de Informacién Financiera 10 (NIIF 10) Estados

Financieros Consolidados.

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y

preparacion de estados financieros consolidados cuando una entidad controla

una o mas entidades distintas.

Cumplimiento del objetivo

Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF:

requiere que una entidad (la controladora) que controla una o mas
entidades distintas (subsidiarias) presente estados financieros
consolidados;

define el principio de control, y establece el control como la base de la
consolidacion;

establece la forma en que se aplica el principio de control para
identificar si un inversor controla una participada y por ello debe
consolidar dicha entidad;

establece los requerimientos contables para la preparacién de los estados
financieros consolidados; y

define una entidad de inversién y establece una excepcién de consolidar

ciertas subsidiarias de una entidad de inversion.

Pagina 57128




UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
Escuela Profesional De Contabilidad

f)

Esta Norma no trata los requerimientos para contabilizar las combinaciones de
negocios ni sus efectos sobre la consolidacion, incluyendo la plusvalia que
surge de una combinacion de negocios (véase la NIIF 3 Combinacion de

Negocios).

Ley General del Sistema Nacional de Contabilidad LEY No 28708
Establecer el marco legal para dictar y aprobar normas y procedimientos que
permitan armonizar la informacion contable de las entidades del sector publico
y del sector privado, asi como, para elaborar las cuentas nacionales, la Cuenta
General de la Republica, las cuentas fiscales y efectuar el planeamiento que

corresponda.

Ley General de Sociedades LEY No 26887 donde se menciona sobr la
presentacion de estados financieros tal y como se describe en los siguientes

articulos:
Articulo 221°.- Memoria e informacion financiera

Finalizado el ejercicio el directorio debe formular la memoria, los estados
financieros y la propuesta de aplicacion de las utilidades en caso de haberlas.
De estos documentos debe resultar, con claridad y precision, la situacion
econdmica y financiera de la sociedad, el estado de sus negocios y los

resultados obtenidos en el ejercicio vencido.

Los estados financieros deben ser puestos a disposicion de los accionistas con
la antelacion necesaria para ser sometidos, conforme a ley, a consideracién de

la junta obligatoria anual.

Articulo 222°.- La memoria

En la memoria el directorio da cuenta a la junta general de la marcha y estado
de los negocios, los proyectos desarrollados y los principales acontecimientos
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ocurridos durante el ejercicio, asi como de la situacion de la sociedad y los
resultados obtenidos.

La memoria debe contener cuando menos:

1. La indicacién de las inversiones de importancia realizadas durante el

ejercicio;

2. La existencia de contingencias significativas;

3. Los hechos de importancia ocurridos luego del cierre del ejercicio;

4. Cualquier otra informacion relevante que la junta general deba conocer; y,
5. Los demas informes y requisitos que sefiale la ley.

Articulo 223°.- Preparacion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros se preparan y presentan de conformidad con las
disposiciones legales sobre la materia y con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el pais. (*)
(*) De conformidad con el

Articulo 1 de la Resolucion N.° 013-98-EF/93.01, publicada el 23-0.- 98, se
precisa que los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados a que se
refiere el texto del presente Articulo comprende, substancialmente, a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NICs), oficializadas mediante
Resoluciones del Consejo Normativo de Contabilidad, y las normas

establecidas por Organismos de Supervision y Control para las entidades de su
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area siempre que se encuentren dentro del Marco Te6rico en que se apoyan las
Normas Internacionales de Contabilidad.?

g) Normas sobre preparacion y presentacion de estados financieros y
memoria anual por parte de las entidades supervisadas por la
superintendencia del mercado de valores
CONASEV N.°079-97-EF/94.10
CONASEV No 103-99-EF/94.10
SMV No 021- 2013-SMV/01
CONASEV No 045-2006-EF/94.10
SMV No 025-2012-SMV/01
SMV No 029-2014-SMV/01
CONASEV No 068-2010-EF/94.10
SMV No 027-2012-SMV/01

Resoluciones del consejo normativo de contabilidad, que disponen sobre las

consideraciones que se debe de tener en cuenta para la elaboracion y presentacion

de los estados financieros ante las entidades pertinentes y la forma que deben de ser

auditados para las negociaciones en Bolsa de Valores Nacionales e internacionales.

5. OBJETIVO DEL ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
Tal y conforme se desprende de la definicion que de la naturaleza del analisis

financiero se hizo anteriormente, estas técnicas y herramientas pueden confundirse
con lo que es, propiamente, la informacion financiera. Por ello, explicar los objetivos
del analisis financiero no puede hacerse sin involucrar los propositos de la

informacion financiera.?

21| ey General de Sociedades Ley N.° 26887, 05 de diciembre de 1997, art. 221 — 223
22 Naturaleza del andlisis de los estados financieros (V11), Cesar A. Ledn Valdés, Bogota, Colombia 25 de
ene. De 2013 pag. 125
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Dichos objetivos persiguen, basicamente, informar sobre la situacion econémica de

la empresa, los resultados de las operaciones y los cambios en su situacion financiera,

para que los diversos usuarios de la informacion financiera puedan:

a)

b)

Conocer, estudiar comparar y analizar las tendencias de las diferentes variables
financieras que intervienen o son producto de las operaciones econdmicas de la
empresa.

Evaluar la situacién financiera de la organizacion; es decir su solvencia, y
liquidez, asi como su capacidad de generar recursos y rentabilidad.

Verificar la coherencia de los datos informados en los estados financieros con
la realidad econdmica y estructura de la empresa.

Tomar decisiones de inversion y crédito, con el proposito de asegurar su
rentabilidad y recuperabilidad.

Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de la
organizacion: de donde provienen, como se invierten y que rendimiento generan
0 se pueden esperar de ellos.

Calificar y evaluar la gestion de los directivos, administradores, por medio de
evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus activos y

planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento del negocio.

El objetivo principal del andlisis e interpretacion de los estados financieros de una

determinada organizacién se de orden publico o privado. Es la busqueda de la

medicion de la rentabilidad de la organizacién a través de sus resultados obtenidos

al final de un ejercicio econdémico verificando la rentabilidad, liquidez y capacidad

para enfrentar sus responsabilidades de su situacion economica y financiera,

pudiendo de esa forma determinar su estado actual y predecir su evolucion en el

futuro.

CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Informacion
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b)

d)

Si bien la informacion que recogen los estados financieros suele variar de
acuerdo a la legislacion especifica en el area de cada pais, podemos listar los

siguientes mas comunes:

o Situacidn patrimonial. Balance o estado de la situacion financiera, es decir,

apreciacion general de las finanzas de la organizacion.
o Resultados. Recuento de las pérdidas y ganancias hasta la fecha.

o Evolucion del patrimonio neto. Comportamiento financiero de cara al

patrimonio total de la organizacion.

e Flujo de efectivo. Capacidad de manejo de liquidez de la organizacion.

e Memoria. También conocido como “notas de los estados financieros”.

Contexto

Los estados financieros proveen también a sus lectores informacion respecto a
los distintos contextos financieros en que opera la organizacion, tales como
condiciones de mercado o tendencias econémicas Utiles en la pronosticacion y

planificacion del comportamiento futuro de la misma.

Comprensibilidad

Todo estado financiero debe, a pesar de lo especifico de su abordaje de la
materia econdmica, ser comprensible y lo menos hermético posible, sin por ello
evadir temas complejos o situaciones muy especificas. No debe olvidarse que

son herramientas de comunicacion, ante todo.

Relevancia

La informacién desplegada en el estado financiero deberéa ser siempre relevante
para los diversos contextos de actuacion de la organizacion, contemplando
diversas aristas posibles, por ejemplo, los intereses de los inversionistas, los

lineamientos estratégicos de la empresa, etc.

Confiabilidad
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f)

9)

h)

)

La informacion de un estado financiero ha de ser veraz y correcta, a prueba de
errores materiales y, en la medida de lo posible, debe transmitir confianza a los

lectores y transparencia a los interesados, sean quienes sean.

Objetividad
Los estados financieros deben ser el producto de investigaciones profesionales
especializadas, y no de apreciaciones subjetivas o especulaciones. Deben ser

veraces Yy verificables. Para ello son elaborados por especialistas contables.

Oportunidad
La elaboracién de los estados financieros ha de obedecer a la ocasion, teniendo
en cuenta su periodicidad, su importancia estratégica y comunicativa y la

necesidad de poder contar con ellos para revisiones posteriores en el tiempo.

Provisionalidad

Todo estado financiero es provisional, esto es, se trata de una labor inacabada
que presenta resultados parciales y al dia, que obedecen a la necesidad de hacer
“cortes” en la vida de la organizacion para poder diagnosticar sus finanzas

correctamente.

Exhaustividad
Los estados financieros deben ser exhaustivos, esto quiere decir: deben agotar
todos los aspectos posibles de la organizacion y contemplarla econémicamente

como un todo.

Legalidad
En muchos paises las empresas estan obligadas a rendir cuentas al Estado
mediante estados financieros frecuentes, a través de registros mercantiles y otro

tipo de instituciones de fiscalizacion. De esta manera pueden saberse fielmente
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los cambios del patrimonio de la organizacion y atender los eventuales casos de

manejo ilicito, corrupcion o evasion de impuestos y responsabilidades.?®

Entre otras caracteristicas consideradas para una realizacion del andlisis e
interpretacion de los estados financieros, en todos los pardmetros y razones de
analisis los estados financieros tienen que cumplir como minimo las siguientes

caracteristicas.
Las caracteristicas que deben reunir los estados financieros para su analisis son:

a) Comprensibilidad: la informacion debe ser de facil comprension para todos los
usuarios, no obstante, también se deben agregar notas que permitan el

entendimiento de temas complejos, para la toma de decisiones.

b) Relevancia / sistematizacion: la informacion serd de importancia relativa,
cuando al presentarse dicha informacion y omitirse por error, puede perjudicar

e influir en las decisiones tomadas.

c) Confiabilidad: la informacion debe estar libre de errores materiales, debe ser
neutral y prudente, para que pueda ser Util y transmita la confianza necesaria a

los usuarios.

d) Comparabilidad: esta informacion se debe presentar siguiendo las normas y
politicas contables, de manera que permita la facil comparacion con periodos
anteriores para conocer la tendencia, y también permitira la comparacion con

otras empresas.

e) Pertinencia: Debe satisfacer las necesidades de los usuarios.?*

23 ; Qué son los estados financieros?, Enciclopedia de Caracteristicas (2017). 17 de oct. De 2018, pag. 2
24 Estados Financieros, Wikipedia enciclopedia libre, 25 de nov. De 2015, pag. 5
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CAPITULO 11

ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE LA
COMPANIA MINERA MILPO SAA. AHORA NEXA RESOURCES PERU SAA.

1. Resefa Historica de la compafia minera Milpo SAA ahora Nexa Resources Peru
SAA
Compariia Minera Milpo S.A.A. (MILPO), ahora NEXA Resources Pera S.A.A. (NEXA

Pert), fue fundada el 6 de abril de 1949, caracterizandose por un crecimiento sostenido y
sostenible y por la integralidad de sus procesos en el sector de la mineria polimetalica
nacional.

Desde el 5 de agosto de 2010, formamos parte de Votorantim Metais Holding (VMH),
ahora NEXA Resources S.A. (NEXA Resources), una compafia global de mineria y

metalurgia que se encuentra entre los cincos mayores productores de zinc del mundo.

Sobre NEXA Resources

En el 2017, VMH cambi6 su nombre a NEXA Resources S.A., como parte del proceso de
apertura de capital y oferta de sus acciones en las Bolsas de Valores de Nueva York (NYSE
- Estados Unidos) y Toronto (TSX - Canada).

Cabe mencionar que la marca NEXA es la union de estas dos empresas lideres del sector
mineria en América Latina - VMH en Brasil y MILPO en PerU; posicionandose como una
minera global, que aplica su inteligencia empresarial y experiencia para alcanzar estandares
internacionales cada vez mas estrictos. NEXA simboliza, ademas, un proceso de expansion

e integracion, conservando el legado de cada una.

Como se menciond anteriormente, NEXA Resources esta ubicada entre los cinco mayores
productores de zinc en el mundo, con un claro liderazgo en América Latina. Su cartera
polimetélica incluye zinc, cobre, plomo, plata y otros minerales. Sus operaciones se

encuentran ubicadas en Brasil y Per(, mientras que sus oficinas comerciales han sido
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ubicadas en locaciones estratégicas (GRI 102-2). NEXA Resources es una empresa de
capital abierto, cuyo accionista mayoritario es VVotorantim S.A., con acciones negociadas
en las bolsas de Nueva York (Estados Unidos) y de Toronto (Canadd) (NEXA
RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

El nombre NEXA combina cuatro palabras que definen a una compafiia alineada con

determinados principios de sostenibilidad e incorpora tres principios basicos empresariales:

Next Future | Futuro préximo | Principios
1. Cuidamos la vida sobre todo.

N | .
Excellence | Excelencia 1
E I - 2. Impulsamos el desarrollo.
y  Extraction . Extraccidn } P
i . 3. Lohacemos con el ADN Votorantim.
A Nexus ' Relaciény ‘
. Conexion

Estos cambios se han dado en el marco de la construccion identitaria, de una compafiia que
busca la sostenibilidad a largo plazo, extrayendo minerales de forma responsable y
eficiente, ademas de la contribucion con el desarrollo de la sociedad. La referencia al

término “nexo” permite simbolizar el sentido y el valor de lo que la compaiiia anhela.

Dentro de este marco, es imprescindible mencionar que NEXA honra y mantiene los
compromisos de Votorantim Metais y MILPO, con sus mercados de actuacion y grupos de
interés respectivos, en términos del cumplimiento socio ambiental y generacién de valor
en las localidades donde se ubican sus operaciones. La mineria que hoy NEXA practica
estd orientada a impactar positivamente en la calidad de vida y en el bienestar de la
sociedad, de manera sostenible. (NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Operaciones y Oficinas Comerciales de Nexa Resources
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2. Laestrategia Nexa Resources estd basada en tres &mbitos fundamentales:
a) Crecimiento

Crecimiento en mineria de zinc y cobre, garantizando la reposicion de reservas y
recursos a traves de operaciones sostenibles y seguras, soportadas por un grupo
humano eficiente y con una gestion optimizada de los proyectos. (NEXA
RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Directrices ¢ Cémo se lograra?

Garantizar 15 afios de recursos Extension de la vida de las minas.
minerales para las operaciones Desarrollo de proyectos Green Field.
actuales (de los cuales 5 afios de Explotacion de nuevas areas.

reservas). Desarrollo de nuevos.

b) Excelencia Operativa
Excelencia operativa para garantizar una adecuada estabilidad operacional y
mejoras continuas de los procesos mediante (i) gestion de riesgos, (ii) reduccion de
costos con foco en la tecnologia y automatizacion de procesos, (iii) adecuada
gestion logistica y (iv) una estructura financiera que permita el desarrollo de las
operaciones y proyectos. (NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Directrices ¢Como se lograra?

Garantizar costos competitivos en Utilizacion de la capacidad instalada.
todas las operaciones. Mejora de la reduccion de costos.
Estar entre el 1° y 2° cuartiles de las = Estabilidad operativa. Productividad y

curvas de costo de la industria. racionalizacion del capital

c) Desarrollo de mercado
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Desarrollo de mercado con el objetivo de amplificar nuestra red de clientes finales
en distintos mercados y consolidar una presencia global. (NEXA RESOURCES
PERU S.A.A., 2018)

directrices ¢Como se lograra?

Proteger el liderazgo en mercados Presencia global mas alta por la
donde NEXA Resources cuenta conun comercializacion de metal vy
posicionamiento importante. concentrado. Concentracion
Desarrollar nuevos mercados Yy @ apropiada de clientes. Identificacion
productos, alineados con las tendencias = de productos y mercados con alto

globales. potencial de crecimiento.

3. Visidn, Mision, Valores y Creencias

a)

b)

c)

Vision

Ser uno de los principales productores de metales “base” en el mundo (zinc, cobre
y plomo), cuya estrategia de crecimiento sostenido se basa en un modelo
transparente e innovador que genere valor para todos, de manera responsable.
(NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Misién

Somos una organizacion lider en la concepcion, ejecucion y operacion de proyectos
minero metallrgicos que crea valor de manera responsable para sus accionistas,
comunidades, trabajadores, clientes y socios de negocio.

Nos distinguimos por nuestra capacidad para identificar oportunidades que nos
permiten incrementar recursos y reservas y realizar los proyectos que sean
necesarios para mantener altas tasas de rentabilidad y crecimiento. (NEXA
RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Valores

Solidez Buscar crecimiento sustentable con

generacion de valor
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Etica Actuar de forma responsable y
transparente
Respeto Respeto a las personas y disposicion

para aprender

Espiritu emprendedor

Crecer con coraje para hacer, innovar e

invertir

Unién

El todo es mas fuerte

d) Creencias

Cultivo de talentos

Creemos y confiamos en las personas y, por eso,
invertimos tiempo y recursos cultivando nuestros

talentos.

Sentido de duefio

Creemos en las personas que asumen
responsabilidades, que trabajan con pasion y lideran
con base en el ejemplo, celebrando los logros y
transformando los errores en experiencia de

aprendizaje.

Dialogo abierto

Creemos que un ambiente de confianza promueve el
dialogo abierto y la libertad de hablar y ser escuchado,
donde la diversidad de opiniones construye mejores

soluciones

Meritocracia

Creemos que las personas son Unicas y, por ello,
merecen ser valoradas de forma justa y de acuerdo con

su entrega.

Pragmatismo

Creemos que es esencial dedicar esfuerzos a lo que es

relevante, con objetividad y sin perder de vista la

vision global y de futuro.
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Alianza Creemos que nuestro éxito es fruto de una
construccion conjunta, fortalecido por relaciones y

alianzas genuinas que son provechosas para todos.

Excelencia Creemos que podemos hacer siempre mas y mejor,
superando los retos con disciplina, humildad y

simplicidad.

4. Politica corporativa, Codigo de Conducta y Linea de Etica
4.1 Politica Corporativa

Creemos en la importancia de desarrollar una actividad minera y crecimiento futuro.

Bajo el marco de nuestra mision, adoptamos las mejores practicas de gestion y estandares
elevados en conservacion del medio ambiente, calidad, higiene, seguridad y salud
ocupacional y bienestar de las poblaciones situadas en el entorno de sus operaciones
mineras, proyectos y prospectos. (NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Estos principios se traducen en nuestra Politica Corporativa y son la base de nuestro
crecimiento sostenido, en beneficio de nuestros accionistas, colaboradores y poblaciones
del entorno:

a) Prevenir, mitigar, minimizar y controlar los impactos ambientales, los riesgos de
seguridad y salud ocupacional; capacitando, motivando y escuchando la opinién de
sus trabajadores, para fomentar en ellos una cultura de respeto al ambiente, a la
seguridad y salud del trabajador, asi como a sus visitantes y partes interesadas.

b) . Cuidar que todos los trabajadores reciban remuneraciones justas acorde con la
labor que desarrollan, asi como condiciones de trabajo dignas, un ambiente de
trabajo propicio y orientado a su desarrollo laboral y personal.

c) Desarrollar actividades a favor del bienestar de las poblaciones que habitan en el
entorno de sus operaciones, respetando su cultura y tradiciones.

d) Promover el mejoramiento continuo de la eficacia del Sistema de Gestion, a través

del cumplimiento de las normas ambientales, de calidad, de seguridad y salud
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ocupacional, contenidos en los requisitos legales y otros aceptados por la
organizacion.

e) Brindar un producto que satisfaga la calidad requerida por sus clientes en forma
oportuna, optimizando costos de produccién, innovando y siendo competitivos
internacionalmente.

4.2 Codigo de Conducta (GRI 201-16)

En linea con nuestra Politica Corporativa y los principios, valores y creencias

organizacionales, contamos con un Codigo de Conducta, que establece las directrices

en relacion al compromiso con la ética y la conducta empresarial integra.

Este Cadigo es una declaracion del conjunto de derechos, deberes y responsabilidades
para con todas las partes interesadas, que refleja la cultura empresarial, la actuacion
socioambiental y el conjunto de normas de conducta, tanto para colaboradores como
para las empresas integrantes de la cadena productiva. Cabe indicar que la aprobacion
del Cddigo y sus actualizaciones es responsabilidad directa del Directorio. (NEXA
RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

4.3 Linea de Etica

Para resolver cuestiones referentes al Codigo de Conducta se cuenta con un canal
denominado Linea Etica, tanto para los grupos de interés internos como externos, que
debe utilizarse con responsabilidad y seriedad. Este canal es transparente e imparcial,
asegurando la confidencialidad de las informaciones y preservando la identidad de las
personas involucradas, pudiendo reportar cualquier desviacion observada respecto al
Cadigo. Todas las denuncias realizadas son automaticamente dirigidas a una entidad
externa, cualificada e independiente, siendo clasificadas y dirigidas al Comité de
Conducta, encargado de analizar y recomendar las respectivas acciones correctivas.
Durante el 2017 atendimos 30 casos, entre consultas y denuncias, las cuales siguieron
el flujo del proceso mencionado. (NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)
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5. Grupos de Interés, Gremios y Asociados
5.1 Grupos de Interés (GRI 102 -42, GRI 102-43)

La identificacion de nuestros grupos de interés depende directamente de la interaccion
que se da entre éstos y las distintas areas de la organizacion; de manera especifica,
determinando la constancia, importancia y dependencia del relacionamiento con dichos
grupos. (NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

Nuestros Grupos de Interés (GRI 102-40)

Grupos de Interés

Subgrupos de Interés

Accionistas
Accionistas con derecho a voto y accionistas

sin derecho a voto

Votorantim Metais-
Cajamarquilla S.A. (NEXA
Resources Cajamarquilla S.A.)

Otros accionistas

Colaboradores

Trabajadores (funcionarios, profesionales,
operarios, convenios de formacidn juvenil y
personal contratado por empresas de

servicios).

Empleados de planilla

Dirigentes de sindicatos

Clientes
Empresas que compran concentrados de

mineral

Clientes a largo plazo

Proveedores
Empresas de suministros de bienes y
servicios, empresas de transporte maritimo

y terrestres y empresas contratistas.

Bienes y Servicios
Transporte maritimo
Transporte terrestre

Personal de intermediacion

Comunidad
Comunidades que se encuentran en el drea

de influencia de las operaciones mineras

Pasco: comunidades aledarias
ala UM el Porveniry UM

Atacocha
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e |ca: comunidades aledafias a la
UM Cerro Lindo

Medio Ambiente e Autoridades nacionales
Comprende el entorno donde se e Autoridades regionales y
encuentran las operaciones mineras y locales
donde se interactia con el ambiente fisico y e Comunidades
los seres vivos (se incluye a instituciones y e Comités ambientales,
organizaciones con interés en el organizacionales, ONG, entre
desempeiio ambiental) otros
Gobierno y sociedad e Entesreguladoresy
Entes reguladores y entes fiscalizadores en fiscalizadores
el cumplimiento de la normatividad legal, e Municipalidades provinciales y
pago de impuestos y tributos y sociedad distritales
civil. e Gobiernos regionales

e Agrupaciones civiles

5.1 Gremios y Asociaciones (GRI1 102-12) (GRI 201-13)
Buscamos afianzar relaciones con instituciones y gremios vinculados al sector minero
a nivel nacional, asi como con diversas organizaciones de la sociedad civil:
e Confederacion Nacional de Instituciones Empresariales Privadas (CONFIEP),
a través de la Asociacion Empresarios por la Educacion
e Grupo de Dialogo, Mineria y Desarrollo Sostenible (GDMDS)
e Instituto de Ingenieros de Minas del Perd (1IMP)
e Per 2021
e Sociedad Nacional de Mineria, Petrdleo y Energia (SNMPE)

6. Informacion General y Actividad Econdmica
6.1 Informacion General
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Compafia Minera Milpo S.A.A. (en adelante la Compafiia 0 Nexa Resources Peru
S.A.A.1) es una sociedad anénima abierta que se constituyé en Per( en 1949. EI
domicilio legal de sus oficinas administrativas es Avenida San Borja Norte 523, San
Borja, Lima, Perd. La Compafia a partir del 2 de agosto de 2010 es subsidiaria
indirecta de Votorantim S.A., entidad domiciliada en Brasil y de Nexa Resources S.A.
(la Casa Matriz), antes Votorantim Metais Holding, entidad domiciliada en
Luxemburgo, la que a través de VVotorantim Metais - Cajamarquilla S.A. (Controladora)
y de Nexa Resources S.A. propiamente controla el 80.24% de las acciones comunes de
la Compafiia. (NEXA RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

En abril de 2016, Votorantim Metais - Cajamarquilla S.A. adquiri6 en rueda de bolsa
un total de 264,157,507 acciones comunes de la Compafiia. Como consecuencia de
esta compra, el Grupo Votorantim increment6 su participacion de 60.07% a 80.24%

del total de acciones comunes con derecho a voto de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia cotiza sus acciones comunes
(simbolo MILPOC1) y de inversion (simbolo MILPOI1) en la Bolsa de Valores de

Lima.

6.2 Actividad Econémica

La Compafiia y sus subsidiarias (en adelante el Grupo) se dedica principalmente a la
exploracion, explotacion, produccion y comercializacion de concentrados de zinc,
cobre y plomo, los dos Gltimos con contenidos de oro y plata, que extrae de denuncios
mineros propios. Sus unidades mineras se ubican en las regiones de Pasco, Ica y
Moquegua en Peru y, hasta el 8 de junio de 2017, en Antofagasta, Chile, fecha en la
que se cedieron los derechos sociales de Minera Rayrock Limitada, tal como se explica
en la Nota 2.2 (i).
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Enadicion, al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia cuenta con una cartera de diversos
proyectos mineros, divididos entre proyectos polimetélicos y proyectos cupriferos, en

los que se vienen desarrollando diferentes actividades.

El Grupo obtiene su capital de trabajo a través de los flujos de efectivo generados por
sus actividades de operacién, asi como, de ser necesario, de las lineas de crédito
disponibles en el sector bancario. Dichos flujos son utilizados principalmente en
inversiones de bienes de capital y en gastos relacionados a los proyectos de exploracion,

para asegurar la operatividad en el futuro previsible.

El Directorio tiene la expectativa razonable de que el Grupo cuente con suficientes

recursos para continuar sus operaciones en el futuro previsible.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas
Esta nota detalla una lista de politicas contables significativas adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros en la medida que no hayan sido reveladas en las siguientes
notas de los rubros a los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en los afios presentados, a menos que se indique lo contrario. (NEXA
RESOURCES PERU S.A.A., 2018)

a) Bases de Preparacion de los estados Financieros Consolidados
Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”)

vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es

responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, la que expresamente confirma que
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en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios contemplados en
las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros consolidados se preparan sobre la base de los estados
financieros de la Compafiia y los de sus subsidiarias, que surgen de sus respectivos
registros contables y son preparados sobre la base del costo historico, excepto por
activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos financieros derivados) que

se miden a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF

requiere el uso de ciertos estimados y criterios contables criticos. También requiere

que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables

del Grupo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas

en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros

consolidados se describen en la Nota 4.

b) Consolidacién

(1) Subsidiarias
Las subsidiarias son todas las entidades respecto de las que el Grupo tiene
control. EIl Grupo controla a una entidad cuando esta expuesto a, o tiene
derecho a rendimientos variables de su involucramiento con la entidad y
tiene la capacidad de afectar sus rendimientos a través del poder que tiene
sobre la entidad. Las principales subsidiarias se consolidan desde la fecha
en que su control se transfiere al Grupo y dejan de consolidarse a la partir
de la fecha en que el control cesa cuando se presentan cambios en las
circunstancias que definen el control. Los estados financieros de la
Compaiiia y los de sus subsidiarias son incluidos en los estados financieros

consolidados, eliminandose las transacciones entre las empresas del Grupo.

(i)  La Compaiiia y su subsidiaria Rayrock Antofagasta S.A.C. transfirieron a

una entidad tercera, Minera Cielo Azul Limitada (una subsidiaria de Coro
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Mining Corp.), su participacion societaria en la empresa Minera Rayrock
Limitada, titular de la Unidad Minera Ivéan, ubicada en Antofagasta, Chile,
a través de la suscripcion de un Acuerdo Marco de Transferencia de
Derechos Sociales con fecha 8 de junio de 2017. EIl precio total de esta
transaccion fue de US$6,218, habiéndose constituido ademés una Net
Smelter Royalty (NSR) a favor de la Compafiia sobre un porcentaje de las
ventas totales de minerales extraidos de las concesiones mineras de
titularidad de Minera Rayrock Limitada. La ganancia neta de esta
transaccion fue de US$4,588 (Nota 29).

(ili)  Cambios en la participacion sobre una subsidiaria que no implica cambio de
control.
Las transacciones con accionistas que poseen una participacion no
controlante que no resultan en pérdida de control son contabilizadas como
transacciones de patrimonio, es decir, como transacciones con los
accionistas ejerciendo dicha condicion. La diferencia entre el valor
razonable de cualquier importe pagado y la correspondiente participacion
adquirida sobre el valor en libros de los activos netos de la subsidiaria se
registra en el patrimonio. Las ganancias o pérdidas que resultan de la venta
de participacién a los accionistas gue poseen una participacion no
controlante, que no implican cambios en el control de la subsidiaria, son

también registradas en el patrimonio al momento de la venta.

c) Segmentos operativos
La NIIF 8 “Segmentos Operativos” requiere que se identifiquen los segmentos
operativos de la entidad y que se seleccionen los que en funcién de su importancia
requieran ser divulgados (segmentos reportables). Un segmento operativo es aquél
gue conduce una actividad de negocio, sus resultados son monitoreados por el
organo interno que se encarga de tomar decisiones y para el cual existe informacion

financiera interna.
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El dérgano interno que toma decisiones sobre las actividades relevantes de las
compaiiias es el Directorio quien analiza los resultados del Grupo integrando a
todas las unidades mineras, por lo tanto, el Grupo posee un Gnico segmento
operativo y, en consecuencia, un Unico segmento reportable. Esta evaluacion se
basa en que el Grupo considera que las diferentes unidades mineras puedan ser
combinadas en un unico segmento (mineria) debido a que presentan desempefios
financieros similares, similar naturaleza de productos, procesos productivos y

marco regulatorio.

La informacidn interna utilizada para la toma de decisiones es preparada aplicando
las bases de medicion contables. La informacion sobre las ventas discriminadas
por producto y por ubicacién geogréfica, asi como la informacion sobre
concentracion de ventas se revela en la Nota 24.b). EI Grupo no tiene activos no

corrientes significativos en el exterior.

d) Traduccion de Moneda Extranjera
(1) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas que se incluyen en los estados financieros de cada una de las
entidades del Grupo se miden en la moneda del ambiente econémico
primario en el que cada una de ellas opera (su moneda funcional). Todas
las subsidiarias tienen a los dolares estadounidenses como moneda
funcional, inclusive las subsidiarias del exterior. Los estados financieros
consolidados se presentan en dolares estadounidenses que corresponde a la

moneda funcional de la Compaiiia y la moneda de presentacion del Grupo.

(i) Transacciones y saldo
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la

fecha de valuacion cuando las partidas se remiden.
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Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del
afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
(Nota 5.1 - a-i), se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se
difieren como otros resultados integrales en el caso de instrumentos que

califican como cobertura de flujos de caja.

e) Deterioro de activos no financieros
El Grupo revisa y evalua el deterioro de sus activos no financieros depreciables
cuando ocurren eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del
activo no se recuperard de su uso o de su venta. Los activos no financieros que
tienen vida Gtil indefinida o que no estén listos para ser utilizados, no estan sujetos
a depreciacion o amortizacion y se someten a pruebas anuales de deterioro. Las
pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros de los
activos de extensa vida Util excede al mayor valor que resulte de comparar su valor
en uso o su valor razonable menos los costos por disposicion. El valor razonable es
el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un mercado libre. El valor
en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros
que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su
vida Util. Las pérdidas por deterioro que se hayan reconocido en afios anteriores, se
extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la ultima

oportunidad en que se reconocio la pérdida por deterioro.

Las pruebas de deterioro efectuadas por el Grupo, cuando corresponde, contemplan
el valor razonable menos costos por disposicion a nivel de su tnica UGE (mineria)
(grupo de activos mas pequefio capaces de generar flujos de efectivo identificables).
El calculo del valor razonable menos costos por disposicion de los activos
contempla el descuento del estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor

presente usando una tasa de descuento, después de impuestos, que refleje la
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f)

9)

evaluacion del mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos.

asociados al activo. Las perdidas por deterioro de activos vinculados con
operaciones continuas se reconocen en el estado de resultados en las categorias de

gastos a las que corresponde la funcién del activo deteriorado.

El Grupo evalua a cada fecha de cierre si existen indicios de pérdidas por deterioro
reconocidas previamente que se han revertido parcial o totalmente. Si se observan
tales indicios, el Grupo estima el importe recuperable del activo cuyo valor en libros
fue previamente reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas, se extornan solo si el incremento en el valor recuperable del activo
obedece a cambios en los estimados que se usaron en la oportunidad en que se
reconocio la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros del
activo se incrementa a su valor recuperable. El reconocimiento de la reversién de
pérdidas por deterioro previamente registradas no puede dar como resultado que el
valor en libros del activo exceda el monto que le habria correspondido a ese activo,
neto de su depreciacion, si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
previamente registrada. La reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en el

estado de resultados.

Inversiones
Las inversiones se registran al costo e incluyen los adelantos de fondos para
compras comprometidas o pagos para adquirir el derecho a recibir participaciones
en sociedades que poseen proyectos mineros. Estos se capitalizan y se presentan
inicialmente en este rubro y son posteriormente reclasificados al rubro de “activos
intangibles” cuando se completa la compra.
Reclasificaciones
0] Instrumentos Financieros Derivados

Hasta el 31 de diciembre de 2016, los saldos de los instrumentos financieros

derivados eran presentados netos. A partir del afio 2017, los saldos se
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presentan, segun corresponda, en el activo y pasivo del estado consolidado
de situacion financiera para efectos de presentacion. El estado consolidado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 ha sido modificado para

dar efecto a este cambio.

7. Cambios en las Politicas Contables
7.1 Cambios en las normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017
Las siguientes normas y modificaciones han sido adoptadas por el Grupo por primera
vez para el ejercicio que inicio el 1 de enero de 2017:
e NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, reconocimiento de activos por impuestos
diferidos generados por ganancias no realizadas.

e NIC 7 “Estados de flujos de efectivo”, revelaciones adicionales.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo ningin impacto en el periodo actual o en

cualquier periodo anterior y no se considera probable que afecte periodos futuros.

7.2 Nuevas normas e interpretaciones vigentes en fecha posterior al 1 de enero de

2018 que no han sido adoptadas anticipadamente

a) NIIF 9, ‘Instrumentos financieros’
partir del 1 de enero de 2018, es obligatoria la implementacion de la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 9.
La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, trata sobre la clasificacion, medicion y
reconocimiento de los activos y pasivos financieros. La version completa de la NIIF
9 se emitid en julio de 2015. Sustituye a la guia de la NIC 39, “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicidon”, que trata sobre la clasificacion y
medicién de instrumentos financieros.
La NHF 9 mantiene, pero simplifica, el modelo mixto de medicion de los
instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres categorias principales de
medicion para los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a traves

de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
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La base de clasificacion depende del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion,
excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en
Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Por otro lado, existe ahora un nuevo modelo respecto del
deterioro de activos financieros que reemplaza el modelo usado bajo NIC 39,
basado en pérdidas esperadas. Finalmente, la NIIF 9 simplifica los requerimientos
para determinar la efectividad de la cobertura, requiriendo una relacién econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que la ratio de cobertura
sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos La documentacion
actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo
bajo la NIC 39.

Basado en el analisis de la Gerencia de la Compariia sobre sus activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2017 y sobre la base de los hechos y
circunstancias que existen a la fecha, la Gerencia de la Compafiia ha evaluado el
impacto de la implementacion de la NIIF 9 en sus estados financiero consolidados

como sigue:

Clasificacion y medicion
% Los activos financieros estan constituidos principalmente por préstamos y
cuentas por cobrar (cuentas comerciales por cobrar, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otros activos financieros), los cuales estan registrados
al costo amortizado segun se describe en la Nota 6. Esto activos se
mantienen dentro de un modelo comercial cuyo objetivo es recolectar los
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal que esta pendiente. En consecuencia, estos
activos financieros continuaran siendo posteriormente medidos al costo

amortizado con la aplicacion de la NIIF 9, que es la metodologia actual de
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medicién por lo que no se espera que tenga un impacto en la
implementacion.

% Los pasivos financieros continuaran siendo medidos sobre la misma base
que se adopta actualmente segun la NIC 39, por lo que no se espera que
también tenga un impacto en la implementacion.

Deterioro

Los activos financieros medidos al costo amortizado (Nota 6) estaran
sujetos a la evaluacién por deterioro de NIIF 9.

La Compafiia concluyé que la aplicacion del modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada de la NIIF 9 no tendré& un impacto significativo
en los estados financieros como resultado de un reconocimiento mas
temprano de las pérdidas crediticias para los items respectivos, pues en
ninguno de los activos financieros se tienen riesgos de incobrabilidad, por
lo que no se tiene impacto en la implementacion.

Contabilidad de cobertura

Considerando que los nuevos requerimientos de contabilidad de coberturas
se alinearan con las politicas de gestion de riesgo del Grupo, generalmente
calificando mas instrumentos de cobertura y partidas cubiertas, una
evaluacion de las actuales relaciones de cobertura de la Compafiia indica
que calificaran como relaciones de cobertura bajo la aplicacion de la NIIF
9.

Aparte de lo anterior mencionado, la Gerencia concluyo que la aplicacion
de los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 no tendra un
impacto significativo en los estados financieros. Ademas, al 31 de

diciembre de 2017, la Compafiia no tiene operaciones de cobertura.

b) NIIF 15, “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
A partir del 1 de enero del 2018, es obligatoria la implementacion de la Norma

Internacional de Informacion Financiera 15 (NIIF 15).
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NIIF 15 establece un Unico modelo integral de reconocimiento de los ingresos
provenientes de contratos con clientes para que las entidades lo utilicen. NIIF 15
sustituira a las normas actuales de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC
18 “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion”, asi
como otras interpretaciones relacionadas cuando esta sea efectiva.

El principio basico de NIIF 15 sefiala que una entidad debe reconocer los ingresos
mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos al cliente por un
importe que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho, a
cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce los

siguientes 5 pasos para registrar los ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato(s) con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones separadas del contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion

Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las

obligaciones

De acuerdo con la NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando (o a medida
que) la entidad satisfaga una obligacion de desempefio, por ejemplo, cuando el
“control” de los bienes o servicios comprometidos en una obligacion se transfiere

al cliente.

La NIIF 15 aflade mas guias prescriptivas para lidiar con escenarios mas

especificos. Adicionalmente, NIIF 15 requiere revelaciones mas amplias.

En abril de 2016, el IASB emiti6 aclaraciones a la NIIF 15 relacionadas con la
identificacion de las obligaciones de desempefio, consideraciones de agente versus

principal, asi como la guia de aplicacion para licencias.
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Como parte de la implementacion de la NIIF 15, el Grupo identifico su portafolio
de ingresos, habiendo reconocido las siguientes fuentes principales:

¢ Ingresos por venta de concentrados de mineral como el zinc, cobre y plomo,

los dos altimos con contenido de plata y oro.

% Ingresos por venta de certificados de plata.
La Gerencia de la Compaiiia ha evaluado preliminarmente que los ingresos por la
venta de concentrados de mineral podrian incluir ingresos por seguros y servicios
de flete de transporte maritimo, en el caso de los contratos de venta con destino
internacional de algunos incoterms. En ese caso, dichos ingresos representan una
obligacion de desempefio separada de la venta de concentrado de mineral y, en
consecuencia, los ingresos deben ser reconocidos para cada una de estas
obligaciones de desempefio cuando el control sobre los bienes y servicios
correspondientes se transfiere al cliente. En el afio 2017, el Grupo no realiz6 venta
de concentrados bajo estos incoterms y, por lo tanto, no se tiene impacto en la

implementacidn de la NIIF 15 en este sentido.

Por otro lado, la Gerencia ha determinado preliminarmente que la NIIF 15 generara
un impacto en la manera en que se contabiliza las ventas de certificados de plata y
el saldo del anticipo por ventas futuras relacionado al contrato de Compra y Venta
de Metal (“Metal Purchase and Sale Agreement”) firmado en diciembre de 2016
entre Triple Flag Mining Finance Bermuda LTD y Milpo UK Limited (Nota 21),
dado el componente variable del precio de venta de la transaccion.

Cuando se reconoce un ingreso diferido, éste es inicialmente medido por el valor
recibido y, subsecuentemente, se reclasifica a resultados a medida que se transfieran
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien entregado, esto es,
cuando ocurre la entrega fisica del elemento no financiero (certificado de mineral).
Producto de la implementacién de la NIIF 15, la Gerencia estima que los efectos en
el afio 2017 no seran significativos en el importe de las ventas, en los gastos

financieros y el saldo del anticipo recibido por las ventas de certificados de plata.
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La Gerencia no prevé ningn impacto significativo en la posicion financiera y/o el
desempefio financiero del Grupo a partir de la aplicacion de la NIIF 15. EI Grupo
espera aplicar el método de transicion prospectivo. Como resultado de la aplicacion
de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar los

procesos internos actuales.

NIIF 16, “Arrendamientos”

Reemplaza a la NIC 17, “Arrendamientos” y a la CINIIF 4, “Contratos que podrian
contener un arrendamiento” y otras interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16, “Arrendamientos” (NIIF 16), impactard sustancialmente a los
arrendatarios, debido que resultara en el reconocimiento de casi todos sus
arrendamientos en el estado de situacion financiera. La norma elimina la distincion
entre el arrendamiento operativo y financiero y requiere el reconocimiento de un
activo que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la
obligacion de efectuar los pagos futuros contractuales, con excepcion de contratos
con plazo de duracion menor a 12 meses (considerando para dicha determinacion
la evaluacion de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

El estado de resultados también sera impactado debido a que el gasto total de un
arrendamiento generalmente es mayor en los primeros afios y menor en los
siguientes. Ademas, los gastos operativos seran reemplazados con gastos de interés
y depreciacion, por lo que ciertos indicadores financieros como el Earnings Before
Income Tax Depreciation and Amortization (EBITDA) también podrian ser
impactados.

En el estado de flujo de efectivo, los desembolsos de efectivo en las actividades de
financiamiento seran mayores debido a los pagos por la porcion del principal del
pasivo financiero por el arrendamiento. Sélo la parte de los pagos que refleje el
interés podra continuar siendo presentado como flujo de las actividades de

operacion.
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La contabilidad para los arrendadores no tendra cambios significativos. Ciertas
diferencias podrian surgir como resultado de la nueva guia en la definicion de
arrendamiento. De acuerdo a NIIF 16, un contrato es o contiene, un arrendamiento,
si las clausulas del contrato conllevan al derecho de uso del bien arrendado por un
periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La NIIF 16 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de
2019 y se permite su adopcion anticipada, siempre que se adopte también la NIIF
15 de forma anticipada. EI Grupo esta en proceso de evaluar el impacto de esta

norma en la preparacion de sus estados financieros consolidados.

d) CINIIF 22, ‘Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo’

La nueva norma aclara el tipo de cambio a utilizarse en la fecha de transaccion en
el caso de anticipos en efectivo pagados o recibidos en moneda extranjera. La
norma brinda guias adicionales para la definicion de “fecha de transaccion” bajo
dos situaciones: i) un solo pago o recepcion de efectivo: para determinar el tipo de
cambio a usarse en el reconocimiento inicial de la partida relacionada, se debe
identificar la fecha en que la entidad reconoce el activo o pasivo que origina el
adelanto, ii) varios pagos o recepciones de efectivo: para determinar el tipo de
cambio a usarse, se debe evaluar cada fecha en que se realice los pagos o recepcion
de efectivo. Esta interpretacion tendra impacto en todas las entidades que realizan
operaciones en moneda extranjera o respecto de las cuales el pago se efectla o
recibe por adelantado.

La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero
de 2018. Se permite su adopcion anticipada. Como parte de la evaluacion del
impacto de esta norma, la Compafia identifico que ya venia aplicando esta
interpretacion la cual no genera impacto significativo en la posicion financiera.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes

puedan tener un impacto significativo en los estados financieros del Grupo.

7.3 ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
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Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la

experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

a) Estimados contables y supuestos criticos
Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
respectivos resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros; sin embargo, los
resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados
financieros. La Gerencia del Grupo no espera que las variaciones, si las hubiera,

tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los
activos y pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas
contables se describen en las notas respectivas, a excepcion de las que se presentan
a continuacion:
% Determinacion de las reservas y recursos de mineral
Las reservas representan el estimado de los recursos minerales probados y
probables cuyo procesamiento, bajo las condiciones actuales, puede ser
econdémicamente viable El proceso de estimacion de las reservas de mineral
es complejo y requiere evaluar informacion disponible geoldgica, geofisica,
de ingenieria y econdémica que por sus caracteristicas es altamente subjetiva.
En consecuencia, es posible que los estimados de reservas se revisen y
ajusten por distintas razones, como son, cambios en los datos o supuestos
geoldgicos, cambios en los precios estimados, cambios en los costos de
produccion y en los resultados de las actividades de exploracion.
Cambios en el estimado de reservas afecta principalmente el célculo de la
provision para cierre de mina, el calculo de la amortizacion de costos de

desarrollo y las pruebas de revision del deterioro de activos a largo plazo.
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% Provision para remediacion y cierre de mina

El Grupo calcula una provision para el cierre de cada una de sus unidades
mineras y las revisa a cada cierre. A efectos de determinar dicha provision
es necesario realizar estimados y supuestos significativos, pues existen
numerosos factores que afectaran el monto de esta obligacion.

Estos factores incluyen los estimados del alcance y los costos de las
actividades de cierre, cambios tecnologicos, cambios en las regulaciones,
incrementos en los costos y cambios en las tasas de inflacion y tasas de
descuento. Tales estimados y/o supuestos pueden resultar en gastos reales
en el futuro que difieran de los montos reconocidos al momento de calcular

la obligacion.

¢+ Revision de valores en libros y provision para deterioro
El Grupo evalla anualmente si existen factores que indique que el valor
contable de sus activos de vida util extensa agrupados en una unica UGE
(mineria) puede haber sufrido algun tipo de deterioro de su valor, de acuerdo
con la politica contable descrita en la Nota 2.5. El valor recuperable de esta
UGE ha sido determinado en base a la estimacion de su valor razonable
menos costos por disposicion. Estos calculos requieren el uso de diversas

estimaciones que se describen en la Nota 14.

%+ Gasto por impuesto a las ganancias
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. El Grupo busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de tomar alguna decisién sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones
son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con
la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos

en el futuro. La Gerencia reconoce impuestos diferidos activos con base en
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sus estimaciones de recuperabilidad futura. Si no es probable que los
impuestos diferidos activos puedan ser realizados, estos no son reconocidos.
El Grupo basa sus estimados de recuperabilidad futura del impuesto diferido
activo de las evidencias disponibles que incluyen datos historicos, ingresos

proyectados, transacciones corrientes y estrategias de planeamiento.

¢+ Provision para contingencias

El Grupo esté sujeto a diversas leyes y regulaciones, asi como a practicas de
negocios en Peru. Para ello, la Gerencia realiza juicios y estimaciones al
registrar provisiones para asuntos medioambientales y cumplimiento de
normas técnicas emitidas por entidades reguladoras locales. Los costos
reales pueden variar con respecto a las estimaciones por varias razones, tal
como las variaciones de estimaciones de costos y diferentes interpretaciones
de la ley, opiniones y evaluaciones en relacion con la cantidad de pérdidas.
Asimismo, en el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta
a ciertos pasivos contingentes relacionados con reclamos existentes o
potenciales, juicios y otros recursos, incluyendo algunos que involucran
temas tributarios.

Las contingencias se registran como provisiones cuando es probable que se
haya incurrido en un pasivo y la cantidad de la pérdida sea razonablemente
estimable. EI Grupo basa sus devengados en proyecciones actualizadas
sobre los resultados de las acciones y recursos antes mencionados y la
experiencia de su area técnica y de sus asesores legales, internos y externos,
en enfrentar y resolver temas legales, laborales y tributarios. A medida que
el alcance de las obligaciones se va definiendo mas claramente o se dispone
de mayor informacion, es posible que se requiera que el Grupo cambie sus
estimados de costos futuros, los mismos que podrian tener un efecto
significativo en el resultado de sus operaciones y situacion financiera o

liquidez.
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b) Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables
La seleccidén de politicas contables usadas para la preparacion de los estados
financieros consolidados por los afios 2017 y 2016, requiere la divulgacion de juicio
critico para cierto tipo de transacciones.
Silver streaming
La determinacion del tratamiento contable de transacciones de “silver streaming”
requiere la aplicacién de un alto grado de juicio profesional (Nota 21).
La Gerencia del Grupo ha determinado que, con base a los acuerdos con el streamer,
los pagos anticipados recibidos por esta transaccion se reconozcan como un ingreso
diferido.
Dicha determinacion esta basada en el hecho que la entrega de certificados de plata
(elemento no financiero) al streamer, Triple Flag Mining Finance Bermuda Ltda
(“Triple Flag”), cumple con 10s requerimientos de venta esperados por el Grupo y
permite que se le clasifique como la venta de un elemento no financiero de “uso
propio” para Triple Flag, debido a que estos certificados son equivalentes (en
cantidad y precio) al contenido de plata de las ventas que se efectlan a terceros del
concentrado de mineral extraido de la Unidad Minera Cerro Lindo. Por otro lado,
en su proceso de seleccionar la politica contable més apropiada, la Gerencia del
Grupo ha otorgado especial ponderacién al hecho

que “Triple Flag” se encuentra también expuesta a riesgos del negocio minero.
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Capitulo 111

Analisis Vertical, Horizontal y Ratios Financieros; de los estados financieros de la
Compafiia Minera Milpo S.A.A. y Subsidiarias (ahora NEXA Resources Peru S.A.A.
y Subsidiarias)

1. Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financ;iera
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Expresado en miles de dolares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario

NOTA ANO 2017 Porcentaje ANO 2016 Porcentaje
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 8 527,585.00 35.43% 751,067.00 46.42%
Instrumentos Financieros Derivados 54 0.00 0.00% 1,965.00 0.12%
Cuentas por Cobrar Comerciales 9 271,257.00 18.22% 119,264.00 7.37%
Inventarios 10 34,244.00 2.30% 43,011.00 2.66%
Impuestos por Cobrar 11 3,740.00 0.25% 5,109.00 0.32%
Otras Cuentas por Cobrar 12 16,317.00 1.10% 11,410.00 0.71%
Otros Activos No Financieros 1,152.00 0.08% 5,069.00 0.31%
Total, Activos Corrientes 854,295.00 57.37% 936,895.00 57.90%
Activos No Corrientes
Impuestos por Cobrar 11 3,643.00 0.24% 3,436.00 0.21%
Otras Cuentas Por Cobrar 12 7,944.00 0.53% 7,944.00 0.49%
Activo por Impuesto Diferido 22 26,521.00 1.78% 27,317.00 1.69%
Inversiones 18,009.00 1.21% 18,018.00 1.11%
Propiedades, Planta y Equipo 13 350,336.00 23.53% 395,505.00 24.44%
Activos Intangibles 14 228,304.00 15.33% 228,914.00 14.15%
Total, Activos No Corrientes 634,757.00 42.63% 681,134.00 42.10%
TOTAL, ACTIVOS 1,489,052.00| 100.00% | 1,618,029.00 100.00%
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Interpretacion:

Analizando el estado de situacién financiera podemos decir que del total de activos
que tiene la compafia minera NEXA, el 57.37% son activos corrientes para el afio
2017, siendo 0.53% menor con respecto al afo 2016 que en este afio representa un
57.90% de los activos corrientes; sabiendo de que es la parte mas liquida que la
empresa dispone podemos mencionar que la empresa por ser de naturaleza
extractiva e industrial no requiere mucho de es activos corrientes por lo que la

variacion no afectara en las operaciones que se realiza

Activos Corrientes de la Compaiiia Minera Milpo Ahora
NEXA Resources S.A.A. al Aiho 2017

M Efectivo y Equivalentes de
Efectivo

B Instrumentos Financieros
Derivados

Cuentas por Cobrar
Comerciales
M Inventarios

B Impuestos por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Interpretacion:

En cuanto a los activos no corrientes representa en el estado de situacion un 42.63%
para el afio 2017 siendo mayor a diferencia del afio 2016 que presento un 42.10%,
podemos observar que la empresa esta adquiriendo nuevos activos fijos por lo que
es bueno debido a que es una empresa industrial requiere concentrar la mayor parte
de sus activos en bienes inmovilizabas, es decir activos fijos para que pueda realizar

sus actividades de mamera eficiente y competitiva.
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Activos No Corrientes de la Compaiia Minera Milpo Ahora
NEXA Resources S.A.A. al aiio 2017

M Impuestos por Cobrar

B Otras Cuentas Por Cobrar

m Activo por Impuesto Diverido
M Inversiones

B Propiedades, Planta y Equipo

m Activos Intangibles

Pagina 95|128



UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
Escuela Profesional De Contabilidad

NOTA  ANO 2017  Porcentaje  ANO 2016 Porcentaje
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 15 3,755.00 0.25% 4,351.00 0.27%
Instrumentos Financieros Derivados 5.4 0.00 0.00% 16,031.00 0.99%
Cuentas por Pagar Comerciales 16 119,645.00 8.03% 122,356.00 7.56%
Beneficios a los Empleados 17 36,815.00 2.47% 29,250.00 1.81%
Impuestos por Pagar 18 36,251.00 2.43% 23,490.00 1.45%
Otras Cuentas por Pagar 20 8,796.00 0.59% 6,369.00 0.39%
Ingresos Diferidos 21 31,296.00 2.10% 37,980.00 2.35%
Total, Pasivos Corrientes 236,558.00 15.89% 239,827.00 14.82%
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras 15 341,730.00 22.95% 341,180.00 21.09%
Provisiones 19 92,537.00 6.21% 95,381.00 5.89%
Ingresos Diferidos 21 190,589.00 12.80% 212,020.00 13.10%
Total, Pasivos No Corrientes 624,856.00 41.96% 648,581.00 40.08%
TOTAL, PASIVOS 861,414.00 57.85% 888,408.00 54.91%
PATRIMONIO
Capital Emitido 23 423,830.00 28.46% 423,830.00 26.19%
Acciones en Tesoreria -15,165.00 -1.02% -15,166.00 -0.94%
Acciones de Inversion 4,551.00 0.31% 4,551.00 0.28%
Reserva Legal 84,766.00 5.69% 89,393.00 5.52%
Otras reservas de Capital -23,974.00 -1.61% -23,975.00 -1.48%
Otras reservas de patrimonio 0.00 0.00% -8,538.00 -0.53%
Resultados Acumulados 130,422.00 8.76% 239,894.00 14.83%
Total, Patrimonio Atribuible a la
Contralora 604,430.00 40.59% 709,989.00 43.88%
Participaciones no Controladoras 23,208.00 1.56% 19,632.00 1.21%
TOTAL, PATRIMONIO 627,638.00 42.15% 729,621.00 45.09%
TOTAL, PASIVOS Y
PATRIMONIO 1,489,052.00 100.00% | 1,618,029.00 100.00%
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Interpretacion:

En cuanto al pasivo corriente que se responsabiliza la compafia minera asciende en un
15.89% para el afio 2017, siendo mayor en 1.07% con respecto al afio 2016 quien tiene un
14.82%. en este caso podemos decir que la empresa esta teniendo mayores
responsabilidades que asumir, debido a que la variacidn no es tan abismal recomendamos
que la empresa no se prolongue en asumir dichas responsabilidades y que menor seréa el

plazo de pago menor seré los riesgos que corre de no retribuir a los deudores.

Pasivo Corriente de la Compaiiia Minera Milpo Ahora NEXA
Resources S.A.A. al afo 2017

Obligaciones Financieras
B Instrumentos Financieros
Derivados
B Cuentas por Pagar Comerciales
M Beneficios a los Empleados
W Impuestos por Pagar

B Otras Cuentas por Pagar

Ingresos Diferidos

Interpretacion:

En cuanto a los pasivos no corrientes que es responsable la empres a sumir en mas de una
afio generalmente estas obligaciones podemos mencionar que en el estado de situacion
refleja un 57.85% para el 2017 siendo mayor con lo que respecta al afio 2016 que tenia un

54.91% esto no da que reflexionar que la empresa esta aplazando las responsabilidades
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contraidas con el fin de primero establecer estrategias que le permitan recaudar la mayor
riqueza posible para que de esa forma pueda asumir dichas responsabilidades.

Pasivo No Corriente de la Compaiiia Minera Milpo
Ahora NEXA Resources S.A.A. al afio 2017

Obligaciones Financieras

M Provisiones

M Ingresos Diferidos

H Total Pasivos No Corrientes

Interpretacion:

En cuanto al patrimonio que alberga a compafiia minera este compuesto por un 42.15%
para el 2017 y para el 2016 arrojaba el 45.09% esto es un poco preocupante debido a que
el patrimonio esta disminuyendo y eso es un alto riesgo para compafiia que afectara en

diversos aspectos,
Patrimonio de la Compaiiia Minera Milpo Ahora

5 recomendamos de que
NEXA Resources S.A.A. al aio 2017

la compafiia plantee y
m Capital Emitido ejecute planes
estratégicos que le

W Acciones en Tesoreria

permitan elevar el
Acciones de Inversion

porcentaje del
W Reserva Legal patrimonio, para que
no genere

M Otras reservas de Capital

incertidumbre en los

Otras reservas de )
patrimonio trabajadores e

inversionistas.
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2. Andlisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de dolares estadounidenses, a menos que se indique lo

contrario

NOTA  ANO2017 ANO2016 Diferencia Porcentaje
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 8 527,585.00 751,067.00| -223,482.00 -29.76%
Instrumentos Financieros Derivados 5.4 0.00 1,965.00 -1,965.00| -100.00%
Cuentas por Cobrar Comerciales 9 271,257.00 119,264.00 151,993.00 127.44%
Inventarios 10 34,244.00 43,011.00 -8,767.00 -20.38%
Impuestos por Cobrar 11 3,740.00 5,109.00 -1,369.00 -26.80%
Otras Cuentas por Cobrar 12 16,317.00 11,410.00 4,907.00 43.01%
Otros Activos No Financieros 1,152.00 5,069.00 -3,917.00 -17.271%
Total, Activos Corrientes 854,295.00 936,895.00 -82,600.00 -8.82%
Activos No Corrientes
Impuestos por Cobrar 11 3,643.00 3,436.00 207.00 6.02%
Otras Cuentas Por Cobrar 12 7,944.00 7,944.00 0.00 0.00%
Activo por Impuesto diferido 22 26,521.00 27,317.00 -796.00 -2.91%
Inversiones 18,009.00 18,018.00 -9.00 -0.05%
Propiedades, Planta y Equipo 13 350,336.00 395,505.00 -45,169.00 -11.42%
Activos Intangibles 14 228,304.00 228,914.00 -610.00 -0.27%
Total, Activos No Corrientes 634,757.00 681,134.00 -46,377.00 -6.81%
TOTAL, ACTIVOS 1,489,052.00| 1,618,029.00| -128,977.00 -7.97%

Pagina 99|128




UNIVERSIDAD DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES

Escuela Profesional De Contabilidad

Interpretacion:
Realizando el andlisis horizontal entre los ejercicios 2017 y 2016 obtenemos los
siguientes datos: en lo que corresponde a los activos corrientes.

En el rubro efectivo y equivalentes de efectivo hubo una disminucién
de 233482.00 dolares, que representa un -29.76% a diciembre de 2017.
En cuanto a instrumentos financieros derivados hubo una disminucion
de -1965.00 ddlares que es una disminucién del 100% a diciembre de
2017.

Para las cuentas por cobrar comerciales terceros los resultados son
positivos ya que hubo aumento en 151993.00 ddlares que representa un
aumento de 127.44% siendo un robro importe que permitira a la
compafiia en tener mayor liquidez disponible.

En cuanto a los inventarios que dispone la empresa hubo disminucion
en 8767.00 dolares que es una disminucion de 20.38% de lo que respecta
del ejercicio 2016.

Ahora en la cuenta contable impuestos por cobrar hubo una disminucion
de -1369.00 dolares que representa una disminucién de 26.80%.

En cuanto al rubro otras cuentas por cobrar existen aumento en 4907.00
dolares que representa un 43.01% siendo muy positivo este aumento
para mejorar la situacion en el parte activo corriente de la compafiia
minera.

En cuanto a otros activos no financieros existe disminucion en -3917.00
ddlares, siendo una disminucién para el afio 2017 de 77.27%

Variacion de Activos Corrientes de la Compaiiia Minera
Milpo Ahora NEXA Sources S.A.A.

800,000.00
600,000.00
400,000.00
200,000.00
0.00
-200,000.00
400,000.00 &
-400,000.00 &

ANO 2017 mANO 2016 ®VARIACION
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Interpretacion:

En cuanto a las variaciones de los activos no corrientes tenemos la siguiente informacion:

Para los impuestos por cobrar hubo un aumento de 207.00 dolares que representa
un aumento de 6.02% para el 2017.

En cuanto a otras cuentas por cobrar no existi6 movimiento alguno teniendo una
variacion del 0% a diciembre de 2017.

En cuanto a activo por impuesto diferido existe una disminucién de 796.00 dolares
que es un 2.91% de disminucion para el ejercicio 2017.

La cuenta contable inversiones existié una disminucion de 9.00 ddlares que
representa un 0.05%. siendo un riesgo debido a que se estan perdiendo inversiones
realizadas en el mercado de valores. Por lo que hay que plantear estrategias para
revertir esta situacion y conseguir que la empresa logre tener mas inversionistas que
seran un aporte significativo para el desarrollo de la compafiia minera.

En cuanto a propiedades, planta y equipo existié una disminucion de -45169.00
dolares siendo una disminucion de 11.42% para el 2017. Debido a que la compafiia
se dedica a la extraccion de minerales por lo que la disminucion en planta y equipo
nos refleja de que se estan dando de bajas equipos obsoletos o se estan malogrando
demasiado rapido por lo que ya estan depreciados en su mayoria, la compafiia tiene
que realizar inversion en este rubro para poder mejorar las operaciones que
desempefia la compafiia de esa forma estaremos revertiendo los nimeros negativos
en varios rubros.

En cuanto a los activos intangibles existe una disminucién de 610.00 dolares que
representa un 0.27% de disminucion para el ejercicio 2017.

Variacién de Activos No Corrientes de la Compaiiia
Minera Milpo Ahora NEXA Sources S.A.A.
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NOTA ANO2017 ANO 2016 Diferencia Porcentaje
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 15 3,755.00 4,351.00 -596.00 -13.70%
Instrumentos Financieros Derivados 5.4 0.00 16,031.00| -16,031.00| -100.00%
Cuentas por Pagar Comerciales 16 119,645.00 122,356.00 -2,711.00 -2.22%
Beneficios a los Empleados 17 36,815.00 29,250.00 7,565.00 25.86%
Impuestos por Pagar 18 36,251.00 23,490.00 12,761.00 54.33%
Otras Cuentas por Pagar 20 8,796.00 6,369.00 2,427.00 38.11%
Ingresos Diferidos 21 31,296.00 37,980.00 -6,684.00 -17.60%
Total, Pasivos Corrientes 236,558.00 239,827.00 -3,269.00 -1.36%
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras 15 341,730.00 341,180.00 550.00 0.16%
Provisiones 19 92,537.00 95,381.00 -2,844.00 -2.98%
Ingresos Diferidos 21 190,589.00 212,020.00| -21,431.00 -10.11%
Total, Pasivos No Corrientes 624,856.00 648,581.00| -23,725.00 -3.66%
TOTAL, PASIVOS 861,414.00 888,408.00| -26,994.00 -3.04%
PATRIMONIO
Capital Emitido 23 423,830.00| 423,830.00 0.00 0.00%
Acciones en Tesoreria -15,165.00 -15,166.00 1.00 -0.01%
Acciones de Inversion 4,551.00 4,551.00 0.00 0.00%
Reserva Legal 84,766.00 89,393.00 -4,627.00 -5.18%
Otras reservas de Capital -23,974.00 -23,975.00 1.00 0.00%
Otras reservas de patrimonio 0.00 -8,538.00 8,538.00| -100.00%
Resultados Acumulados 130,422.00 239,894.00 | -109,472.00 -45.63%
Total, Patrimonio Atribuible a la
Contralora 604,430.00 709,989.00 | -105,559.00| -14.87%
Participaciones no Controladoras 23,208.00 19,632.00 3,576.00 18.22%
TOTAL, PATRIMONIO 627,638.00 729,621.00| -101,983.00| -13.98%
TOTAL, PASIVOS Y
PATRIMONIO 1,489,052.00| 1,618,029.00| -128,977.00 -71.97%
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Interpretacion:

A continuacion, vamos a realizar la descripcién de las variaciones que a tenido los pasivos
corrientes entre el ejercicio 2016 y 2017.

e En cuanto a las obligaciones financieras existio una disminucion de 596.00dolres
que representa un 13.70% menor al ejercicio 2016.

e Ahora en cuanto a los instrumentos financieros derivados los datos mencionan que
existe una disminucion de 16031.00 ddlares que es un 100% de disminucion a
diciembre de 2017.

e En cuanto a la cuenta contable cuentas por pagar comerciales terceros hubo una
disminucion de 2711.00 dolares que representa un 2.22% menos para el ejercicio
2017.

e Encuanto a los beneficios a los empleados éxito un aumento de 7565.00dolres mas
con respecto del afio 2016 siendo un aumento de 25.86%.

e El impuesto a pagar tubo una variacion positiva de aumento de 12761.00 ddlares
con respecto al afio pasado siendo esta variacion de 54.33% para el 2017.

e En cuanto a otras cuentas por pagar, existio un aumento de 2427.00 dolares,
habiendo la empresa haber asumido su responsabilidad en un 38.11% con los que
respecta al afio 2017.

e En cuanto a los ingresos diferidos existio una disminucion de 6684.00 ddlares que
representa un 17.60% de disminucion.

Variacion de los Pasivos Corrientes de la Compania Minera
Milpo Ahora NEXA Sources S.A.A.
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Variacidn de los Pasivos No Corrientes de la Compaiiia
Minera Milpo Ahora NEXA Sources S.A.A.
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Interpretacion:

En cuanto a la variacion del patrimonio de la compafiia tenemos la siguiente
informacién:

e En cuanto al capital emito no existié variacion alguna por lo que seria bueno de que
la compafiia trate de aumentar este rubro.

e Las acciones de tesoreria tuvieron una disminucion de 1.00 dolares al 2017.
Representando un 0.01% de disminucién para el 2017.

e Las acciones de inversidn no presento variaciones manteniéndose con el monto de
4551.00 dolares.

e En cuanto a la reserva legal existio una disminucion de 4627.00 dolares siendo un
5.18% menos al afio 2016.

e En cuanto las otras reservas de capital existieron una disminucién de 1.00 délar no
siendo tan relevante obteniendo un 0% de disminucion para el 2017.

e En cuanto a otras reservas de patrimonio, existié una disminucion del 8538.00
dolares que representa una disminucion del 100% para el ejercicio 2017.

e En cuanto a los resultados acumulados existié una disminucion de 109472.00
dolares para el 2017 siendo un 45.63% en condicion negativa para la empresa.
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Variacién del Patrimonio de la Compafia Minera Milpo
Ahoar NEXA Sources S.A.A.
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3. Analisis Vertical del Estado de Resultados

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de dolares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario

NOTA | ANO 2017 |Porcentaje| ANO 2016 | Porcentaje
Ingresos por Actividades Ordinarias 24 911,745.00| 100.00% | 714,695.00 100.00%
Costo de Venta 25 -492,274.00 -53.99% | -440,117.00 -61.58%
Ganancia Bruta 419,471.00 46.01% | 274,578.00 38.42%
Gastos Operativos:
Gastos de Ventas 26 -18,486.00 -2.03% | -20,174.00 -2.82%
Gastos de Administracion 27 -21,326.00 -2.34% | -30,047.00 -4.20%
Otros Ingresos (gasto), Neto 29 -46,563.00 -5.11%| -17,115.00 -2.39%
Ganancia Operativa 333,096.00 36.53% | 207,242.00 29.00%
Ingresos Financieros 11,620.00 1.27% 4,569.00 0.64%
Gastos Financieros -29,179.00 -3.20% | -19,516.00 -2.73%
Diferencia en Cambio, Neta -1,365.00 -0.15% -2,734.00 -0.38%
Resultado Financiero, Neto 30 -18,924.00 -2.08% | -17,681.00 -2.47%
Ganancia Antes del Impuesto a las Ganancias y Minero 314,172.00 34.46% | 189,561.00 26.52%
Gasto por Impuesto a las Ganancias y Minero 22 -89,692.00 -9.84% | -47,700.00 -6.67%
Ganancia del Ano 224,480.00 24.62% | 141,861.00 19.85%
Atribuible A:
Propietarios de la Controladora 220,904.00 98.41% | 141,853.00 99.99%
Participaciones no Controladoras 3,576.00 1.59% 8.00 0.01%

224,480.00| 100.00% | 141,861.00 100.00%

Ganancias Basicas y Diluida por Accién (en dolares
estadounidenses) 31 0.176 0.109
Las notas que se acompafian forman parte integral de
los estados financieros consolidados

NOTA | ANO 2017 ANO 2016
Ganancia del Ano 224,480.00| 100.00% | 141,861.00 100.00%
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Otros Resultados Integrales (Incluye exclusivamente

partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a

resultados):

1. Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos de

Cobertura 10,673.00 4.75% | -14,647.00 -10.32%

2. Impuesto a la Renta Diferido de los Instrumentos de

Cobertura 22 -2,135.00 -0.95% 1,340.00 0.94%

Total, Resultados Integrales del Afio 233,018.00| 103.80% | 128,554.00 90.62%

Atribuible a:

Propietarios de la Controladora 229,442.00| 102.21% | 128,546.00 90.61%

Participaciones no Controladoras 3,576.00 1.59% 8.00 0.01%
233,018.00| 103.80% | 128,554.00 90.62%

Interpretacion:

Podemos ver la composicidn total del estado de resultados integrales de la compafiia minera
Milpo Ahora NEXA Resources, el costo de venta representa el 39% de forma negativa, el
gasto de ventas es un 0%, los gastos de administracion en un -2%, en cuanto a otros ingresos
(gasto) neto representa un -4% en cuanto a los ingresos financieros son el 1%, los gastos
financieros en un -2% y por Gltimo la diferencia de cambio, neta es un 0%, en cuanto a las
ganancias antes del impuestos a las ganancias y minero representa un 25%, los gastos por
impuestos a las ganancias y minero representa el -7% y por Gltimo la ganancia neta del afio
es del 18%. De esta forma esta compuesto el estado de resultados integrales de la compafiia
minera Milpo S.A.A. ahora Nexa Resources Peru S.A.A. para el afio 2017, esta informacion
importante para que la administracion y la alta gerencia pueda realizar planes estratégicos
para tomar decisiones de esta forma comunicarlos al directorio de ser viables estos planes
se podra adoptar, logrando mejorar la operatividad y competencia de la compafiia minera.
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Composicion del Estado de Resultados de la Compaiiia Minera
Milpo Ahora NEXA resources S.A.A. a diciembre de 2017

H Costo de Venta
H Gastos de Ventas
1 Gastos de Administracion
m Otros Ingresos (gasto), Neto
M Ingresos Financieros
Gastos Financieros
M Diferencia en Cambio, Neta
B Ganancia Antes del Impuesto a

las Ganancias y Minero

H Gasto por Impuesto a las
Ganancias y Minero

B Ganacia del Afio
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Composicion del Estado de Resultados de la Compaiia Minera Milpo Ahora
NEXA resources S.A.A. a diciembre de 2016

H Costo de Venta
H Gastos de Ventas
1 Gastos de Administracion
m Otros Ingresos (gasto), Neto
M Ingresos Financieros
Gastos Financieros
M Diferencia en Cambio, Neta
B Ganancia Antes del Impuesto a las

Ganancias y Minero

B Gasto por Impuesto a las Ganancias y
Minero

B Ganacia del Afio
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4. Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de diciemre de 2017 y 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de dolares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario

NOTA | ANO 2017 | ANO 2016 | Variacién |Porcentaje
Ingresos por Actividades Ordinarias 24 911,745.00| 714,695.00| 197,050.00 27.57%
Costo de Venta 25 -492,274.00| -440,117.00| -52,157.00 11.85%
Ganancia Bruta 419,471.00| 274,578.00| 144,893.00 52.77%
Gastos Operativos:
Gastos de Ventas 26 -18,486.00| -20,174.00 1,688.00 -8.37%
Gastos de Administracion 27 -21,326.00| -30,047.00 8,721.00 -29.02%
Otros Ingresos (gasto), Neto 29 -46,563.00| -17,115.00| -29,448.00 172.06%
Ganancia Operativa 333,096.00| 207,242.00| 125,854.00 60.73%
Ingresos Financieros 11,620.00 4,569.00 7,051.00 154.32%
Gastos Financieros -29,179.00| -19,516.00 -9,663.00 49.51%
Diferencia en Cambio, Neta -1,365.00 -2,734.00 1,369.00 -50.07%
Resultado Financiero, Neto 30 -18,924.00| -17,681.00 -1,243.00 7.03%
Ganancia Antes del Impuesto a las Ganancias y Minero 314,172.00| 189,561.00| 124,611.00 65.74%
Gasto por Impuesto a las Ganancias y Minero 22 -89,692.00| -47,700.00| -41,992.00 88.03%
Ganancia del Afo 224,480.00| 141,861.00 82,619.00 58.24%
Atribuible A:
Propietarios de la Controladora 220,904.00| 141,853.00 79,051.00 55.73%
Participaciones no Controladoras 3,576.00 8.00 3,568.00 | 44600.00%

224,480.00| 141,861.00 82,619.00 58.24%

Ganancias Basicas y Diluida por Accién (en dolares
estadounidenses) 31 0.176 0.109 0.067 61.47%
Las notas que se acompafian forman parte integral de
los estados financieros consolidados

NOTA | ANO 2017 | ANO 2016
Ganancia del Afo 224,480.00| 141,861.00 82,619.00 58.24%
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Otros Resultados Integrales (Incluye exclusivamente

partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a

resultados):

1. Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos de

Cobertura 10,673.00| -14,647.00| 25,320.00| -172.87%

2. Impuesto a la Renta Diferido de los Instrumentos de

Cobertura 22 -2,135.00 1,340.00 -3,475.00| -259.33%

Total, Resultados Integrales del Afio 233,018.00| 128,554.00| 104,464.00 81.26%

Atribuible a:

Propietarios de la Controladora 229,442.00| 128,546.00| 100,896.00 78.49%

Participaciones no Controladoras 3,576.00 8.00 3,568.00 | 44600.00%
233,018.00 128,554.00 104,464.00 81.26%

Interpretacion:

En cuanto a al analisis horizontal realizado al estado de resultados de la compafiia minera
Milpo ahora Nexa Resources S.A.A. se analizaron los siguientes aspectos.

e En cuanto a la variacion de la ganancia bruta tenemos, los ingresos por actividades
ordinarias que para el 2017 aumento en 197050.00 ddlares que representa un
27.57% de aumento con respecto al afio anterior, de la misma forma en cuanto al
costo de venta hubo un aumento en 52157.00 dolares que representa un 11.85%
mayor con respecto al afio 2016

Variacion de la Ganancia Bruta de la
Compaiiia Minera Milpo Ahora NEXA
Resources S.A.A.

1,000,000.00

500,000.00

Ingresos por Actividades Costo de Venta
Ordinarias

-500,000.00

ANO 2017 ANO 2016 m VARIACION
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En cuanto a las variaciones de los gastos operativos de la compafiia minera tenemos
los siguientes resultados: los gastos de ventas disminuyeron en un 8.37% en cuanto
a los gastos administrativos disminuyeron en un 29.02% en cuanto a otros ingresos
(gastos) neto tuvieron el aumento del 172.06%.

Variacion de los Gastos Operativos de la Compafia
Minera Milpo Ahora NEXA Resources S.A.A.

0.00
-10,000.00 Gastos de Ventas Gastos de Administracion Otros Ingresos (gasto),
Neto
-20,000.00
-30,000.00

-40,000.00
-50,000.00 \

-60,000.00 \
-70,000.00

-80,000.00

-90,000.00
-100,000.00

= ANO 2017 —ARNO 2016 VARIACION

En cuanto a la variacion de ingresos y gastos financieros se tuvieron los siguientes
datos los ingresos financieros aumentaron en un 154.32%, al respecto en cuanto a
los gastos financieros también aumentaron en un 49.51%, de otra parte, la
diferencia de cambio neta tuvo una disminucion de 50.07%.

Variacion de los Ingresos y Gastos Financieros de la
Compaiiia Minera Milpo Ahora NEXA Resources

S.AA.
20,000.00 10,000.00
10,000.00 L 5,000.00
0.00 —
Ingresos Financieros Gas ros - Difereficia en.Cambio, 0.00
-10,000.00 Neta
-5,000.00
-20,000.00 '
-30,000.00 -10,000.00
-40,000.00 -15,000.00
= ANO 2017 = ANO 2016 VARIACION
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e En cuanto a las ganancias netas y calculo de impuestos antes de las respectivas
distribuciones se obtuvo la siguiente informacion: ganancias antes del impuesto a
las ganancias y minero obtuvo un aumento del 65.74% a diferencia del ejercicio
2016, en cuénto a los gastos por impuestos a las ganancias y minero hubo un
aumento del 88.03% y con referente a la ganancia neta se obtuvo un aumento del
58.24% con referencia al afio 2016, entonces mencionamos que si existid utilidad.

e Ahora en cuanto a las atribuciones de la ganancia del ejercicio 2017 se obtuvo la
siguiente informacion: para los propietarios de la controladora es decir de la
compafiia minera Milpo ahora Nexa Resources S.A.A. se distribuyeron 229,442.00
dolares, mientras que las participaciones para los no controladores fueron de
3,576.00 dolares. En ambos casos siendo mayores que al ejercicio anterior.

Variacion de las Atribuciones de las Ganancias Netas de la
Compania Minera Milpo Ahora NEXA Resources S.A.A.

100%
80%
60%
40%

20%

0%

Propietarios de la Controladora Partcipaciones no
Controladoras

mANO 2017 mANO 2016 mVARIACION
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5. Andlisis por el Método de Ratios
1.1 Ratios de Liquidez

a) Liquidez General

R.L.G = Activo Corriente
Pasivo Corriente

ANO 2017 ANO 2016
= 845,295 = 936,895
236,558 239,827
=3.16 =391

INTERPRETACION: observamos que en el afio 2017 se ha obtenido
S/. 3.16 de activo corriente para cada sol deuda de corto plazo de modo
que podria pagar su deuda. Mientras que en el afio 2016 se ha obtenido
S/. 3.91 de activo corriente por cada sol de deuda de corto plazo. Si
comparamos el afio 2016 con el afio 2017 hubo una disminucién de S/.
0.30

liquidez General

m 2017 m 2016

s/. 854,294 - 936,895
y

s/. 236,554 239,827

A — $/.3.91
- T
activo pasivo capacidad de pago
por cada sol
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b) Prueba Acida

P.A.= ACTIVO — EXISTENCIA
PASIVO CORRIENTE

ANO 2017 ANO 2016
= 845,295 — 34,244 = 036,895 - 43,011
236,558 239,827
= 347 = 3.73

INTERPRETACION: Observamos que en el afio 2016 se ha obtenido
S/. 3.73 por cada sol de pasivo corriente y en el afio 2017 se ha obtenido
S/. 3.47 para pagar cada sol de deuda. Si comparamos el afio 2016 con
el afio 2017 observamos una disminucion de S/. 0.26 lo cual no es

favorable para la empresa.

Prueba Acida

w2017 m2016

S/. 936,895

S/. 239,827
S/.236,558

S/. 43,011

activo pasivo existencia liquidez
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c) Ratio de Efectivo

R.E.=EFENTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PASIVO CORRIENTE

ANO 2017 ANO 2016
= 527,585 = 751,067
236,558 239,827
= 2.23 = 3.13

INTERPRETACION: Observamos que en el afio 2017 se ha obtenido
S/.2.23 esto es lo que dispone por cada sol de deuda, en el afio 2016 ha
obtenido S/ 3.13 por cada sol de deuda. Asi mismo si comparamos el
afio 2017 y 2016 vemos una disminucion de S/ 0.90 lo cual no es

favorable para la empresa.

RATIO DE EFECTIVO

w2017 m2016

S/. 751,067

S/. 239,827

S/.3.13
P/ —
efectivo pasivo diferencia
equivalente
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d) Capital de Trabajo

C.T=ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

ANO 2017 ANO 2016

845,295 - 236,558 936,895 - 239,827

617,737 697,068

INTERPRETACION: De acuerdo a esta ratio se obtiene un capital de
trabajo bruto en el afio 2017 de S/ 617,737 y en el afio 2016 de S/
697,068 obteniendo una diferencia de S/ 79,331 lo cual no es favorable
para la empresa.

El cual es adecuado en cierta parte para realizar sus operaciones
rutinarias.

En cuanto al capital de trabajo neto es positivo, lo que indica que es
mayor que las deudas de corto plazo que pueden ser pagadas todas las

deudas de corto plazo y tener un exceso para su operatividad.

CAPITAL DE TRABAJO

m 2017 m2016
S/. 936,895
S/. 854,295

S/. 697,068
S/. 617,737

S/. 239,827

S/. 236,558

activo pasivo CAPITAL
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1.2 Ratios de Actividad o Gestion
a) Rotacion de Inventarios

R.I.= COSTO DE VENTA
INVENTARIO
ANO 2017 ANO 2016
= 492.745 = 440,117
34,244 43,011
= 14 VECES =10 VECES

INTERPRETACION: Se observa que para el afio 2017 la rotacion de
existencias ha sido 14 veces y para el afio 2016 la rotacién de

existencias ha sido 10 veces lo cual indica que es favorable para la

empresa.

ROTACION DE EXISTENCIA

w2017 m2016

s/. 43,011 s/.10
e —

COSTO DE VENTA EXISTENCIA ROTACION
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b) Plazo Promedio de Inmovilizacion de Existencias

P.P.I.LE= EXISTENCIAS X 360 DIAS
COSTO DE VENTAS
ANO 2017 ANO 2016
= 34,244 X 360 = 43,011 X 360
492,745 440,117
=25 DIAS = 35DIAS

INTERPRETACION: Observamos que para afio 2017 las existencias
en almacén han permanecido 25 dias mientras que en el afio 2016 han

permanecido 35 dias lo cual es desfavorable para la empresa.

PROMEDIO DE ROTACION DE DE

EXISTENCIA
s/.
$/.500,000
S/. 400,000
S/. 300,000
s/.200,000 - S/-34,244

$/. 100,000 S/. 2507
s/.-
EXISTENCIA ~ COSTODEVENTA  ROTACION
= 2017 ®2016
c) Rotacién de Activo Total
R.AT.= VENTAS NETAS
ACTIVO TOTAL
| ANO 2017 | ANO 2016 |
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= 0911.745 = 714695
17489052 1’618, 029
= 061 = 044

INTERPRETACION: Tenemos que para el afio 2017 la rotacion de
activo total ha sido solo 1 vez la cual indica que la inversion en activo
no ha sido eficiente a comparacion del afio 2016 que fue igual 1 vez. Lo

cual no es favorable para la empresa.

ROTACION DE ACTIVO

S/. 1,800,000

S/. 1,618,029
S/. 1,600,000 S/. 1,489,
S/. 1,400,000
S/. 1,200,000
s/. 1,000,000 5/. 911,745 —
S/. 800,000 ’
S/. 600,000
S/. 400,000
5/. 200,000 -
/A
VENTAS NETAS ACTIVO TOTAL ROTACION
m2017 m2016
1.3 Ratios de Valor de Mercado
a) RAZON PRECIO UTILIDAD P/E
2017 2016
PRECIO POR PRECIO POR
PER = ACCION PER = ACCION
UPA UPA
PER = 15165 0.0676 PER = 15165 0.1069
224480 141861
PER = 0.07 PER = 0.11
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INTERPRETACION:
Segun la parte de Razén precio utilidad el 2017 tuvo menor auge que
en el 2016 con s/.0.11 que en el afio despues con s/.0.07 siendo la

diferencia de superacién de 0.04.

300000
250000
200000

150000
100000
50000
0

UPA UPA
PRECIO POR ACCION PER = PRECIO
POR
ACCION
2017 2016

MPER= W MPER=

b) Valor en Libros por Accion

2017 2016
CAPITAL CAPITAL
CONTABLE CONTABLE
VL= COMUN VL= COMUN
NAC NAC
VL= 423830 27.9479 VL= 423830 27.9479
15165 15165
VL= 27.95 VL= 27.95

INTEPRETACION:
Segun el valor en libros por accion del afio 2016 y 2017 solo en su
capital contable comun obtuvo como resultado la igualdad en ambos

anos.
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500000
400000
300000
200000
100000

0
2017 2016

EVL=® mVL=m ®m mVL=m

c) Valor de Mercado/Valor Libros

2017 2016
PRECIO POR PRECIO POR
P/VL= ACCION P/VL= ACCION
VL VL
P/VL= 15165 0 P/VL= 15165 0
0 0
P/VL= | O P/VL= | O

INTERPRETACION:
Segun el precio por accién en el afio 2016 y en el afio 2017 el valor de
mercado a sido 0. Lo que significa que no ha sido favorable ni

desfavorable.

16000

14000

12000

10000

8000

6000

4000

2000

0 ° * * * * °

2017 2016
—@—P/V = —— P/VL= e e P/VL= e
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1.4 Ratios Sobre Dividendos
a) Pago de Dividendos

2017 2016
DIVIDENDOS POR DIVIDENDOS
PER = ACCION PER= | PORACCION
UPA UPA
PER = 335001 1.4923 PER = 16750 0.1181
224480 141861
PER = 1.49 PER = 0.12

INTERPRETACION:
Podemos observar que en el afio 2017 ha sido 1.49 y para el afio 2016

ha sido 0.12 lo que significa que para el afio 2017 aumento el 1.37.
400000
300000
200000

100000

0
PER = PER =

m 2017 DIVIDENDOS POR ACCION UPA m 2017 DIVIDENDOS POR ACCION UPA
W 2017 PER = UPA 2016 DIVIDENDOS POR ACCION UPA
W 2016 DIVIDENDOS POR ACCION UPA

b) Rendimiento de Dividendos
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2017 2016
DIVIDENDOS POR DIVIDENDOS
VL= ACCION VL= POR ACCION
PRECIO DE PRECIO DE
ACCION ACCION
VL= 335001 73.6104 VL= 16750 3.6805
4551 4551
VL= 73.61 VL= 3.68

INTERPRETACION:

Observamos que el afio 2017, la relacion de dividendos por accion
precio de accion el total a sido de 73.61 y para el afio 2016 ha sido 3.68
lo que significa que para el afio 2017 la deuda tercera se ha

incrementado el 69.93.

400000
350000
300000
250000
200000
150000
100000

50000

o M- m-
2017 2016

HVL=m EmVL=
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CONCLUSIONES

CONCLUSION GENERAL:

El analisis a los estados financieros es una técnica que se realiza con el fin de saber
cOmo esta avanzado en cuanto a las operaciones que realiza la empresa para generar
soluciones o perfeccionar la estructura funcional de la organizacién

En cuanto a los usuarios de la informacion financiera son de carécter interno
directorio, gerentes y todos los trabajadores de la entidad para que puedan realizar
sus operaciones sin incertidumbre sabiendo cual es la vision y la mision que tienen
que cumplir y esto se refleja en los estados financieros y de usuarios externos para
instituciones de cumplimiento, inversionistas proveedores y todo tipo de personas

com.

CONCLUSIONES ESPECIFICOS:

El andlisis financiero es un proceso que lo realizan especialistas en la materia
pueden ser por personas de la misma organizacion o personas ajenas especialistas
en estos temas, es un examen para verificar de manera detallada la composicion de
los estados financieros y saber la informacion profunda para mejorar las
operaciones.

La compafiia minera Milpo S.A.A. ahora NEXA Resources Perl S.A.A. es una
empresa que se dedica a extraer minerales y procesarlos, siendo una de las mas
grandes en el PerU, ya que se encuentra en la region Pasco en el afio 2017 se agrupo
en NEXA Resources Per S.A.A. como estrategia para mejorar en sus operaciones
y tener mayor prestigio.

Los analisis realizados a los estados financieros por los metodos vertical y
horizontal arrojaron la informacion en general de que la empresa disminuy6 en sus
ganancias no fue provechosa en el ejercicio 2017

El andlisis mediante el método de ratios financieros se realizd de forma

satisfactoria.
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RECOMENDACIONES
Recomendamos a todos los estudiantes de la escuela profesional de contabilidad, en

particular a los del decimo semestre, en orientarse y realizar los analisis financieros
de cualquier empresa con el fin de mejorar su conocimiento y ser mas competentes

en este campo.

En cuanto a los analisis a los estados financieros se realizan en cualquier método
como es el caso del andlisis vertical y horizontal siendo los mas relevantes y simples
de hacer en una organizacioén recomendamos de que se realizan en primer lugar y

después todos los ratios financieras que se creen convenientes de realizar.

Conocer y analizar los estados financieros de las compafiias Mineras, es vital para la
supervivencia de las mismas. En los balances generales y los estados de ganancias y
pérdidas se refleja la situacion real de la empresa, la cual es evaluada a través de

indicadores financieros y técnicos
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